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BANKACILIK DUZENLEME VE
DENETLEME KURUMU’NA

Ve

PAMUK FACTORING A.S.
YONETIM KURULU’NA

Pamuk Factoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibari ile Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte
sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarini 10 Ekim 2006
tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmeliginin 26 nc1 maddesi
geregi denetlemis bulunuyoruz.

Denetim c¢aligmalarimiz  BDDK  tarafindan yaymlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelige uygun olarak
gerceklestirilmis olup hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarmin kontrolii ile ilgili
gerekli gordiiglimiiz diger denetim yontem ve tekniklerini icermektedir.

Sirket hakkinda bu raporda idari yiikiimliiliikklere uygunluk agisindan verilen bilgiler yukarida
deginilen BDDK’nin yonetmeligi geregi ek analiz amaciyla sunulmus olup, denetlenmis mali
tablolarin bir pargasi degildir. S6zkonusu ek incelemeler 6rnekleme yontemi ile gerceklestirilmis ve
istisnai bir hususla karsilagilmamigtir. Yapilan denetimimiz bir biitiin olarak sunulan mali tablolar
lizerinde goriis olusturmak amaciyla gergeklestirilmis olup, idari yiikiimliliikkler konusunda
uygunlugun incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor, sadece Sirket yonetiminin ve BDDK’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
s0zkonusu taraflar disindaki ti¢lincii sahislar tarafindan kullanilmasi uygun degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Istanbul, 14 Nisan 2008

Sibel Tiirker, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci
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PAMUK FACTORING A.S.

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU ICIN
HAZIRLANAN MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

L.

GENEL BILGILER

Sirket ile ilgili bilgiler agagida verilmektedir:

Unvani : Pamuk Factoring A.S.

Ticaret Sicili No: 289406-236988

Vergi Sicil No: 7210010011
Izin Tarihi: 28.07.1992
Tescil Tarihi: 20.08.1992
Sermayesi: 50.000.000 YTL

Adresi: Develi Sokak No : 14 34406, Kagithane — ISTANBUL / TURKIYE

Telefon (0212) 295 47 37
Faks: (0212) 295 94 03

Internet adresi: www.pamukfactoring.com.tr

Ortakhik Yapisi
Ortaklar

Karadeniz Holding A.S.
Siiheyla Karadeniz
Osman Murat Karadeniz
Orhan Remzi Karadeniz
Ayseglil Karadeniz
Toplam

Ust Diizey Yoneticiler
Unvan

Yonetim Kurulu Bagkani
Y&netim Kurulu Murahhas Uyesi
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Yonetim Kurulu Uyeleri

Genel Midiir ve Yardimcilar

Unvan

Genel Miudir
Genel Midiir Yardimcisi

Yénetim Kurulu Baskan1 ve Murahhas Uyesi 1. derece imza yetkisine, diger iist diizey

% Pay Tutar (YTL)
%100 49.999.993,56

%0 1,61
%0 1,61
%0 1,61
%0 1,61

%100 50.000.000,00

Ad — Soyad

Orhan Remzi Karadeniz
Osman Murat Karadeniz
Hilmi Giivenal

Celal Ozkiirk¢ii

Dilek Ilhan

Ad — Soyad

Mehmet Kogak
Bulunmamaktadir

yoneticiler ve genel miidiir 2. derece imza yetkisine sahiptir.

Personel Sayisi: 10

¥asal Denetciler:
Unvan
Yasal Denet¢iler

Ad — Soyad
Mehmet Nida Iyaz

Suat Kirang
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I

II.

II1.

b)

GENEL BIiLGILER (devam)

Istirakler ve Bagh Ortakhklar Faaliyet Alam Istirak Pay1 (%)
Pamuk Finansal Kiralama A.S. Finansal Kiralama % 100

Subeler ve Temsilcilikler
Adres telefon ve faks numaralari YoOnetici Acilis Tarihi
Bulunmamaktadir.

BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle diizenlenen mali tablolarina iligkin sunulan bagimsiz
denetim goriisii asagida VIII . boliimiinde sunulmaktadir.

Sirket’in mali tablolar1 ile ilgili gerceklestirilen denetim c¢aligmalar1 BDDK tarafindan
yayinlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelige uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar,
denetimin mali tablolarda Onemli bir yanhshigin olup olmadigi konusunda makul bir
giivenceyi saglamak {izere planlanmasini ve yapilmasini gerektirmektedir. Denetim, mali
tablolardaki tutarlara ve agiklamalara baz olan kanitlarin, ornekleme yontemiyle
incelenmesini igerir.

Bu kapsamda asagida “Idari Yiikiimliiliikler” boliimiinde verilen agiklamalar yapilan
orneklemeler cercevesinde degerlendirilmeli, sirketin biitiin islem ve bakiyeleriyle ilgili
aciklamalar ve degerlendirmeler olarak nitelendirilmemelidir.

MUHASEBE KAYITLARI
Yilhk Hesap ve Kayitlarin Muhasebe ilkelerine Uygunlugu

SPK, Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teklig” ile kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayimlamistir. Anilan Tebligde, alternatif
olarak Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) ve Uluslararasi Muhasebe
Standartlart Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlarinin
uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Ekli
mali tablolar ve dipnotlar, yukarida bahsedilen SPK’nin Seri: XI. No: 25 sayili Teblig’i
cercevesinde hazirlanmis ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi
zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mali Tablolara iliskin Aciklamalar

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle diizenlenen mali tablolar1 ile mali tablolara iligkin
notlar agagida VIII. boliimiinde sunulmaktadir.
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Iv.

a)

b)

c)

d)

iDARI YUKUMLULUKLER

Sirketce Tesis Edilen islemlerin Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin

Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelige ve llgili Diger Mevzuata
Uygunlugu

Sirket islemlerini Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelige uygun olarak gerceklestirmektedir

Uger Ayhik Mali Tablolarin Sirket Kayitlarina Uygunlugu

Sirket, iiger aylik donemler itibariyle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na
asagidaki mali tablolar1 ve bilgileri gondermektedir. Bu mali tablolarin  denetlenmemis
mizanlara uygunlugu kontrol edilmis ve belirtilmesi gereken istisnai bir duruma
rastlanmamustir.

. Bilango BL100UF
o Gelir Tablosu KZ100UF
. Muhtelif Bilgiler 1 MB100UF
. Muhtelif Bilgiler 2 MBI102UF
o Hissedarlar HS100UF
. Istirakler IS100UF

. Mali Sektor ile iligkiler ~ MS100UF
. Sektorel Dagilim SD100UF
. Alacaklar ALI01UF
. Islem Sinirlart AS100UF
. Faktoring Sektdr Oranlart FS100UF

Cari Dénemde Kamu Otoritelerine Yapilan Bildirimlerle Ilgili Bilgiler ve Alinan izinler

Sirket tarafindan inceleme donemi boyunca gerceklestirdigi faaliyetlerden dolay:r Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na yapilan bildirimler asagidaki gibidir:

Bildirim Tiirii

31 Aralik 2006 Bagimsiz Denetim Raporu
2007-1 Donem Bildirimleri

2007-2 Donem Bildirimleri

2007-3 Donem Bildirimleri

2007-4 Donem Bildirimleri

Sirket Biinyesinde ve Varsa Subelerindeki i¢ Kontrol Sistemleri
Sirket merkezi olarak satis faaliyetlerini yliriitmektedir. Sirketin subesi bulunmamaktadir.

Genel olarak denetim ¢alismasi sirasinda i¢ denetim sistemine iliskin olarak, denetim
yontemlerinin sekil, zamanlama ve kapsamim belirleyebilmek amaciyla yapilan ¢aligmalar,
Sirket’in i¢ kontrol yapisinin unsurlarinin anlagilmasini icermekle birlikte, i¢ kontrol sistemi
tizerinde bir giivence vermek veya i¢ kontrol yapisindaki 6nemli eksiklikleri belirlemeye
yonelik degildir. Ancak, mali tablolarin biitiinii {izerinde, yapilan denetim ¢aligmasi sirasinda,
i¢ kontrol yapisina iliskin olarak gézlemlenen 6nemli herhangi bir hususa rastlanmamustir.



PAMUK FACTORING A.S.

BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU ICIN
HAZIRLANAN MALI TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

Iv.

e)

VI

IDARI YUKUMLULUKLER (devam)

Cari Déneme Iliskin Davalarla Tlgili Bilgiler

Sirket yoneticileri ve sirket avukatlar ile yapilan goriismelerde denetim doneminde Sirket ve
yoneticileri hakkinda agilan herhangi 6nemli bir dava olmadig1 belirtilmistir.

Faktoring Islemlerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkindaki Yonetmeligin 23 iincii Maddesinde Belirtilen
Islem Sinirlarina Uygunlugu

Sirket’in kiralama islemleri mevzuatta belirlenen sinirlamalara uygun sekildedir.
DONEM SONRASI GELISMELER

Kidem tazminati 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle 2.087,92 YTL na yiikseltilmistir.
YONTEM

Denetimimiz, fiziki inceleme, gozlem, dogrulama, bilgi toplama, kayit sisteminin yeniden
izleme, yeniden hesaplama, belge incelemesi, analitik inceleme, 6rnekleme, saglama, teyit
alma tekniklerinden sirkete uygun olanlar kullanilarak O6nemlilik esasina gore
gerceklestirilmistir. Denetim programimiz dahilinde, risk degerlendirme teknikleri ve ig
kontrol testlerimiz ayrica bagimsiz denetim ¢alismalarimiza ilave edilmistir.

Ana hatlanyla yapilan caligmalarimiz sirasinda uygulanan denetim ve inceleme ilke ve
teknikleri asagida mali tablo kalemleri itibariyle verilmistir.

Faktoring Alacak ve Borclart :

Faktoring alacak ve borglar1 icin karsi tarafa mutabakat mektuplart gonderilerek
dogrulanmigtir. Bilango tarihi itibariyle zafiyete ugramis, karsilik ayrilmayan alacaklarin
varlig1 test edilmistir.

Sabit Kiymetler:

Sabit kiymet hareket tablosu hazirlanmistir. Sabit kiymet agilis bakiyelerinin gecen seneki
kapanig bakiyeleri ile mutabakati yapilmistir. Sabit kiymet girig ve ¢ikislar1 6rnekleme yoluyla
test edilmistir. Cari y1l amortisman hesaplamasi kontrol edilmistir. Sabit kiymet listesinden
ornekleme yoluyla segilen sabit kiymetlerin yerinde tespiti yapilmistir.

Faiz ve Gider Tahakkuk ve Reeskontlart:

Faiz ve gider tahakkuk ve reeskontlar: test edilmistir. Faiz ve gider tahakkuk ve reeskont
caligmalar1 i¢in hesaplama kontrolii yapilip, Sirket kayitlariyla mutabakati saglanmistir. Faiz
oranlari, hesaplarin agilis ve vade tarihleriyle ilgili mutabakatlara, mutabakat alinmadiysa
ilgili bagimsiz dokiimanlara baglanarak teyiti yapilmstir.

Odenecek Kurumlar Vergisi

Sirketin ge¢mis yil zarar1 bulunmamaktadir. 2007 yili donem zararindan dolay1 vergi
ylkiimliligi yoktur.
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VL

VIL

YONTEM (devamn)

Ozkaynaklar:

Ozkaynak hareket tablosu hazirlanmistir. Ozkaynaklar agilis bakiyelerinin gecen seneki
kapanis bakiyeleri ile mutabakati yapilmistir. Ozkaynaklar hareket tablosundaki giris ve gikis
hareketleri, kar dagitim tablolar1 ve diger ilgili dokiimanlardan kontrol edilmistir.

Faktoring Faiz Gelirleri:

Faktoring sozlesmelerinden faiz gelirleri yeniden hesaplanmis ve Sirket kayitlariyla kontrol
edilmistir.
Faiz Gelirleri ve Giderleri:

Ornekleme yoluyla secilen &rnekler icin elde edilen bagimsiz dokiimanlar ile banka
dekontlarinda belirtilen tutarlar muhasebe kayitlari ile karsilastirilarak test edilmistir.

Diger Gelirler ve Giderler:

Diger gelir ve diger giderler segilen ornekler igin yapilan detay test ¢alismalari ile kontrol
edilmistir.

ONERILER

Sektoriin genelinde uygulama birligi saglanmasi agisindan i¢ kontrol ve risk yonetimi
prosediirleri i¢in mevzuat olusturulmasinin faydali olacagi kanaatindeyiz.
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31 ARALIK 2007 TARIHI
ITIBARIYLE SPK’NIN SERI XI NO:25
SAYILI TEBLIGINE GORE
HAZIRLANAN MALI TABLOLAR



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pamuk Factoring A.S.
Yonetim Kurulu’na:

1. Pamuk Factoring A.S.’nin (“Sirket”) ve konsolidasyona tabi ortakliginin (hep birlikte “Grup”) 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren ddneme ait
konsolide gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalari
ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz. Pamuk Factoring A.S$.’nin 31 Aralik
2006 tarihli mali tablolar1 bir baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve 13 Nisan 2007
tarihli bagimsiz denetim raporunda, 43 numarali dipnotta agiklanan denetlenmis diizeltmeler dncesi
mali tablolar igin sartlt goriis bildirilmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

2. Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
(“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina gore hata ya da suistimal dolayistyla dnemlilik arzeden Sl¢iide yanlis
bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

3. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gerceklestirilmigtir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek 6l¢iide bir hata igermedigine iliskin makul
giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo acgiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz
denetcilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi i¢in
yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustir.



Bagimsiz Denetgi Goriisii:

4, SPK’nin Seri XI No:25 sayili tebliginin istiraklerin muhasebelestirilmesine iliskin 13 No’lu kismina
gore bir yatirimel dogrudan ya da bagli ortakliklarin kanaliyla dolayli olarak yatirim yaptigi sirketin oy
hakkinin %20 veya daha fazlasina sahipse bu istirake yapilan yatirrmin konsolide mali tablolarda
0zkaynak metodu ile muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
Cukurova Havacilik A.S.’ye %28,5 oraninda dogrudan istiraki bulunmakta olup Sirket bu istirakin 31
Aralik 2002 tarihli denetlenmemis mali tablolar1 {izerinden 6zkaynak metodu uygulamistir. 31 Aralik
2006 ve 2005 tarihleri itibariyle finansal tablolarda Cukurova Havacilik A.S.’deki istirak 31 Aralik
2002 degeri olan 944.928 YTL tutarinda gosterilmistir. Cukurova Havacilik A.S.’nin 31 Aralik 2006
tarihli denetimden ge¢mis mali tablolarinin temin edilememesi nedeniyle s6z konusu istirakin giincel
degerlemesine iliskin kesin bir kanaate varilamamistir. Bahsi gecen istirak’in %28,47’lik kism1 2007
yili iginde elden ¢ikarilmustir.

5. Goriistimiize gore, iligikteki finansal tablolar, yukaridaki paragrafta belirtilen hususun muhtemel etkisi
diginda, biitiin dnemli taraflariyla, Pamuk Factoring A.S.’nin 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle mali
durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarint Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina (bakiniz Dipnot 2) uygun olarak dogru
bir bigimde yansitmaktadir.

6. Not 43°te agiklandig1 tizere Grup’un 31 Aralik 2006 tarihli konsolide finansal tablolarinda diizeltmeler
yapilmis ve ekte yer alan 2006 yili finansal tablolart yeniden diizenlenmistir. 2006 yili konsolide
finansal tablolarint yeniden diizenlemek icin yapilan ve 43 numarali dipnotta agiklanan diizeltmeleri de
ayrica denetlemis bulunuyoruz. Goriisiimiize gore yapilan bu diizeltmelerin uygun oldugunu ve
gerektigi gibi uygulandigini arzederiz.

Istanbul, 14 Nisan 2008

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM
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Not 38 Diger Faaliyetlerden Gelir/ Gider ve Kar /Zararlar 36
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Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi Agisindan Gerekli Olan Diger
Hususlar 38



PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
VARLIKLAR Not Diizenlenmis
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Cari / Donen Varliklar 80.877.559 65.347.718
Hazir degerler 4 44.622.075 35.068.110
Menkul kiymetler (net) 5 - -
Ticari alacaklar (net) 7 8.044.940 17.410.006
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 8 14.245.725 12.507.697
Mliskili taraflardan alacaklar (net) 9 140.955 -
Diger alacaklar (net) 10 86.097 112.348
Canli varliklar 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen vergi varliklari (net) 14 - -
Diger cari donen varliklar 15 13.737.767 249.557
Cari Olmayan / Duran Varliklar 63.341.201 7.615.339
Ticari alacaklar (net) 7 - -
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 8 67.998.288 5.752.548
Iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 16 9.646 950.419
Pozitif/negatif serefiye (net) 17 (5.046.957)
Yatirim amagh gayrimenkuller (net) 17 - -
Maddi varliklar (net) 19 306.545 354.373
Maddi olmayan varliklar (net) 20 13.136 23.496
Ertelenen vergi varliklari (net) 14 60.543 534.503
Diger cari olmayan duran varliklar 15 - -
Toplam Varliklar 144.218.760 72.963.057

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
YUKUMLULUKLER Not Diizenlenmis
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29.003.115 757.765
Finansal borglar (net) 6 18.641.568 -
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari (net) 6 3.419.848 177.746
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 5.351.569 283.594
Diger finansal yiikiimliilikkler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 165.688 101.504
Mliskili taraflara borglar (net) 9 15.795 -
Alinan avanslar 20 - -
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (net) 13 - -
Borg karsiliklar 23 85.888 66.856
Ertelenen vergi yilikiimliiliigii (net) 14 - -
Diger yiikiimliilikkler (net) 10 1.322.759 128.065
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 35.196.401 173.471
Finansal borglar (net) 6 33.882.183 -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
[ligkili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 20 - -
Borg¢ karsiliklari 23 149.518 173.471
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (net) 14 - -
Diger yiikiimliiliikler (net) 10 1.164.700 -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 13 10.254.427
OZSERMAYE 80.019.231 61.777.394
Sermaye 25 50.000.000 31.097.000
Sermaye yedekleri 26 5.312.224 5.312.224
-Hisse senetleri ihrag primleri - -
-Hisse senedi iptal karlar - -
-Yeniden degerleme fonu - -
-Finansal varliklar deger artig fonu - -
-Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 5.312.224 5.312.224
Kar yedekleri 27 32.480.378 29.948.236
-Yasal yedekler 3.758.687 3.597.646
-Statii yedekleri - -
-Olaganiistii yedekler 28.721.691 26.350.590
-Ozel yedekler - -
-Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satig - -
kazanglar
-Yabanc1 para gevrim farklar - -
Net donem kar1 / (zarart) (661.163) 6.251.765
Gegmis yillar zararlar 28 (7.112.208) (10.831.831)
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 144.218.760 72.963.057

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satig gelirleri (net)

Satiglarin maliyeti

Hizmet gelirleri (net)

Esas faaliyetlerden diger gelirler (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI
Faaliyet giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
Finansman (giderleri) / gelirleri (net)
FAALIYET KARI / (ZARARI)

Net parasal pozisyon kar/ (zarar1)

ANA ORTAKLIK DISI (KAR) / ZARAR
VERGI ONCESI KAR / (ZARAR)
Vergiler

NET DONEM KARI / (ZARARI)

Hisse basina kazang

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

3

Yeniden

Not Diizenlenmis
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

36 - -
36 - -
36 8.341.997 4.707.080
36 - -
8.341.997 4.707.080

37 (5.223.746) (3.661.565)
3.118.251 1.045.515

38 4.475.427 5.225.335
38 (303.542) (1.513.410)
39 (7.437.868) 3.600.710
(147.732) 8.358.150

- (1.142.252)

(147.732) 7.215.898

41 (513.431) (964.133)
(661.163) 6.251.765

42 - -



PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden diizenlenmis;

31 Aralik 2005 Bakiyesi
Yedeklere transfer
Net donem kari

31 Aralik 2006 Bakiyesi

Transferler

Sermaye taahhiidii 6demesi
Yedeklere transfer

Net donem zarari

31 Aralik 2007 Bakiyesi

Ozsermaye
enflasyon Olaganiistii Net donem Gegmis yillar Toplam

Sermaye diizeltme farklar1 Yasal yedekler yedekler kar/(zarar) zararlari
31.097.000 5.312.224 3.049.266 17.643.912 - (1.576.773) 55.525.629
- - 548.380 8.706.678 - (9.255.058) -
- - - - 6.251.765 - 6.251.765
31.097.000 5.312.224 3.597.646 26.350.590 6.251.765 (10.831.831) 61.777.394
- - - - (6.251.765) 6.251.765 -
18.903.000 - - - - - 18.903.000
- - 161.041 2.371.101 - (2.532.142) -
- - - - (661.163) - (661.163)
50.000.000 5.312.224 3.758.687 28.721.691 (661.163) (7.112.208) 80.019.231

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir pargasidr.
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Net donem kar1 / (zarar1)
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimina ulagsmak igin
yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri
Sabit kiymet satis kari
Istirak satis kar
Ana ortaklik dis1 kar
Kidem tazminati karsilig1
Negatif serefiye itfa pay1
Stipheli alacak karsilik gideri
Kullanilmamus izin karsilig
Dava karsiligi
Ayrilan /(ters ¢evrilen) diger karsiliklar
Faiz gideri
Faiz gelir tahakkuku
Vergi karsiligi

Isletme sermayesindeki degisim ncesi faaliyetlerden elde

edilen nakit akimi
Faktoring alacaklarindaki degisim
Finansal kiralama alacaklarindaki degisim
Menkul kiymetlerdeki degisim
Iliskili sirketlerden alacaklardaki degisim
Diger alacaklar ve cari varliklardaki degisim
Diger cari olmayan duran varliklardaki degisim
Borglardaki degisim
Diger yiikiimliiliklerdeki degisim
Iliskili sirketlere borglardaki degisim
Odenen vergiler
Odenen kidem tazminati

Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit

YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT
AKIMLARI

Maddi ve maddi olmayan varlik alimlar

Maddi ve maddi olmayan varlik satiglart

Bagli ortaklik alim1

Finansal varliklardaki degisim
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Sermaye arttirimi
Finansal borglardaki degisim
Odenen faizler

Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

Yeniden

Diizenlenmis

Not 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
(661.163) 6.251.765

18,19 79.227 89.314
(3.957) -

(659.078) -

- 1.142.251

22 254.428 68.934
36 (360.497) -
36 13.024 64.655
36 17.301 -
36 68.372 -
(2.144) 2.359

266.181 233.915

(170.791) (29.015)

39 513.431 964.133
(645.666) 8.788.311

9.352.042 5.863.086

(63.812.977) 2.170.595

- 1.000.057

(140.955) 1.368

(13.322.410) 54.950

- 40.144

5.132.159 (361.483)

(238.004) 12.337

15.795 -

(243.517) (718.332)

(278.381) (60.625)

(64.181.914) 16.790.408

(21.110) (267.004)

4.028 -

(2.249.562) -

1.599.851 10.674

(666.793) (256.330)

18.903.000 -

55.737.123 (460.949)

(237.451) (233.915)

74.402.672 (694.864)

9.553.965 15.839.214

4 35.068.110 19.228.896
4 44.622.075 35.068.110




PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

L.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pamuk Factoring A.S. (“Sirket”), 1992 yilinda Direkt Factoring A.S. tinvaniyla kurulmus olup, 2002
yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’ na devredilmistir. 2007 yilinda Karadeniz Holding A.S.’nin
hisseleri devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan sirket yurtigi, ithalat ve ihracat faktoring
hizmetlerini endiistriyel ve ticari kuruluslara saglamaktadir. Sirket’in merkezi Develi Sokak No:14,
34406 Kagithane-Istanbul / Tiirkiye adresindedir.

Sirket’in ana hissedar1 Karadeniz Holding Anonim Sirketi’dir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
Sirket’in ¢aligsan sayis1 10°dur. (2006: 16)

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagl ortaklig1 hep birlikte “Grup” olarak
nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen baghh ortakligin faaliyet alan1 asagida
aciklanmustir:

Pamuk Finansal Kiralama A.S.

Pamuk Finansal Kiralama A.S. Nisan 1990°da, Istanbul’da 3226 sayili Tiirk Finansal Kiralama
Kanunu hiikiimleri c¢ergevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’ndan alinan izni miiteakiben,
Tirkiye’de faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Sirket’in baslica faaliyet konusu mevzuat
hiikiimleri ¢er¢evesinde yurti¢i ve yurtdisi finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve her ¢esidi ile
kiralama islemleri yapmaktir. Sirket’in genel miidiirligi Develi Sokak No:14, 34406 Kagithane,
Istanbul / Tiirkiye adresindedir. Sirket’in dnceki unvani olan Interlease- Inter Finansal Kiralama Anonim
Sirketi, 2 Ocak 2000 tarihinde Pamuk Finansal Kiralama Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

SPK, 15 Kasim 2003 tarihinde Seri:XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig”i yayimlamig bulunmaktadir. Bu teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak tizere yayimu tarihinde yiiriirlii§e girmistir.

Sirket; defterlerini ve kanuni mali tablolarmi (“Kanuni Mali Tablolar”) Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadirlar. Ekli mali tablolar Sirket’in yasal kayitlarina yapilan Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan Seri XI No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig”e uygun diizeltmeler ve siniflama maddelerini icermektedir.

Sirket mali tablolarini, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlar1) uygun olarak hazirlamaktadir.

Mali Tablolarin Hazirlanma Esaslar::

SPK, Seri: XI, No: 25 sayil1 “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” ile
kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayimlamistir. Anilan Tebligde, alternatif olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC)
tarafindan ¢ikarilmis olan muhasebe standartlariin uygulanmasinin da, SPK Muhasebe
Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Ekli mali tablolar ve dipnotlar, yukarida
bahsedilen SPK’nin Seri: XI. No: 25 sayili Teblig’i ¢er¢evesinde hazirlanmis ve SPK tarafindan
20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun olarak
sunulmustur.



PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17.Mart.2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda, Seri: XI, No: 20 sayili Teblig’in 6’nct
maddesi ile Seri: XI, No: 25 sayili Teblig’in buna tekabiil eden 375’inci maddesi uyarinca,
yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi; ayrica, yiikksek enflasyon doneminin devamina iligkin
diger emarelerin de biiyiik olgiide ortadan kalktigi hususlart gercevesinde, 2005 yilinda mali
tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar verilmistir.

Bu dogrultuda Grup 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesine iliskin diizeltmeleri
yapmamistir.

Konsolidasyon Esaslari:

Ekte sunulan konsolide mali tablolar, SPK’nin Seri XI No: 25 sayili Tebligi’nin 6ngordigii
sekilde ana ortaklik ve bagli ortakligin mali tablolarmi kapsamaktadir. Konsolidasyon
kapsamindaki ana ortaklik ve bagl ortakliga ait mali tablolarda yer alan varlik, borg,
Ozkaynaklar, gelir ve giderler bir biitiin olarak birlestirilmis ve konsolidasyon ilke ve esaslari
cergevesinde gerekli diizeltmeler yapilmistir. Bagli ortakliktaki ana ortaklia isabet eden
isletmedeki pay1 dikkate alinarak bagli ortakligin 6zsermayesindeki ve gelir tablosundaki ana
ortakliga ait olmayan paylar ana ortaklik dis1 paylar olarak gdsterilmektedir.

Ekli konsolide mali tablolarda tam konsolidasyon ve 0zsermaye yontemi ile birlestirilen bagh
ortaklik agagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik
Bagli Ortaklik 2007 2006
Pamuk Finansal Kiralama A.S. %099,99 %76,00

Serefiye:

Sirket’in satin aldigi varlik icin net aktif degerinin {lizerinde bedel 6demesi durumunda
konsolidasyon sirasinda serefiye ortaya ¢ikmaktadir. Ayni sekilde, negatif serefiye de Sirket’in
satin aldig1 varlik icin net aktif degerinin altinda bedel 6demesi durumunda konsolidasyon
sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Serefiye maliyet degerinden birikmig itfa tutarlar1 ve birikmis
deger diisiikliigli karsiliklar diisiildiikten sonraki degeriyle bilangoda taginir.

Bu sekilde her bir bagh ortaklik veya istirak igin hesaplanacak serefiyeler aktifte “Pozitif /
(Negatif) Serefiye - net” olarak konsolide bilangoya yansitilmaktadir. Pozitif ve negatif serefiye
20 yilda itfa edilmektedir.

Kayitlara alinan tanimlanabilir varliklar ve yiikiimliilikler, elde etme tarihi itibariyle iktisap
edilen sirketin tanimlanabilir varlik ve ylikiimliiliklerinden olusur.

Serefiye veya negatif serefiye iktisap maliyetinin tanimlanabilir varlik ve borg¢larin mali
tablolara alinmasindan sonra kalan kismim temsil etmektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Mali Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Mali

tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmas1  degistiginde karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, dnceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir.
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

2.

3.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
O6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin Odemeler iizerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplamu iizerinden alinan belli bir
ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Tim gelir ve giderler tahakkuk
esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak mali
tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki
net yatirima sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara
ve kazanilmamig finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan diisiiliir.
Kazanilmamis finansman geliri, briit kira yatirimi ile kiralamadaki zimni faiz oranmi {izerinden
hesaplanan briit yatirnmin bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin
baglangici itibariyle, asgari kira 6demeleri ile garanti edilmemis kalan deger toplamini, kiralanan
varligin makul degeri ile baslangi¢ maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Stoklar
Bulunmamaktadir.
Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 y1il1 ve sonrasinda
alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
diisiisleri ayrilarak kayitlara yansitilmistir. Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin
faydal1 omiirlerine gore varliklara giris veya montaj tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmistir. Kullanilan amortisman oranlari agagidaki gibidir:

Amortisman
oranlar1 (%)
Binalar 50
Tasitlar 20
Doéseme ve Demirbaslar 20 -25
Ozel maliyetler 20

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 2005 yili ve sonrasinda satin alinan kalemler i¢in
satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalict deger diisiisleri ayrilarak
kayitlara yansitilmistir. Maddi olmayan varlik itfa paylarn gelir tablolarinda, ilgili varliklarin
tahmini ekonomik Omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebelestirilir. S6z konusu maddi olmayan varliklar kullanima hazir olduklar: tarihten
itibaren itfa edilirler.Maddi olmayan varliklar i¢in kullanilan ekonomik émiir 5 yildir.
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Varliklarda Deger Diigiikliigii

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, s6z
konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginin
tespiti i¢in degerlendirilir. Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger
diisiikliigii karsilig1 ayirmak gerekmektedir. Ikame degeri, varhigin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin
toplamimin bugiinkii degeridir.

Borglanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal araclar finansal aktifler, finansal pasifler ve tiirev enstriimanlardan olugmaktadir.
Finansal araglar Grup’un ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu
enstriimanlarla ilgili riskler Grup’un aldig1 toplam riskin ¢ok 6nemli bir kismini olusturmaktadir.
Finansal araclar Grup’un bilangosundaki piyasa riskini her agidan etkilemektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ticari alacaklar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar, aktif
piyasalarda borsa fiyati bulunmayan ve giivenilir bir sekilde degeri Olgiilemeyen varliklar
disindaki biitlin finansal aktifler makul degerleriyle degerlenmektedir. Makul degerleriyle
degerlenmeyen ve vadeleri sabit olan varliklar iskonto edilmis degerleriyle, vadeleri sabit
olmayanlar maliyetleriyle muhasebelestirilir. Finansal varliklarin degerlemeleri deger diisiis
karsilig1 i¢in periyodik olarak kontrol edilir.

Makul deger, istekli alic1 ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin baska bir varlikla
degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin piyasa
degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin
almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini makul degeri Grup tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde
kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir.

Banka mevduati ve alacaklar karsi tarafin anlagmanin sartlarini yerine getirememesi durumunda,
Grup’un finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilecek 6nemli finansal araglardir.

Asagida her finansal aracin tahmini makul degerini belirlemede kullanilan ydntemler ve
varsayimlar belirtilmistir.

Hazir degerler: Yabanci para cinsinden kasa ve banka bakiyeleri yil sonu kurundan
degerlenmistir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin tahmini
makul degerleridir.



PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araglar (devamni)

Faktoring alacaklari ve borglari: Faktoring alacaklari, tahsili siipheli alacaklar karsilig1 ayrildiktan
sonraki defter degerleri ve faktoring borclarinin defter degerlerinin makul degeri yansittigi
varsayilmaktadir.

Iligkili taraflardan alacaklar / borglar: iliskili taraflardan alacaklar / borclarin bilanco degerleri
makul deger olarak kabul edilir.

Finansal borglar: Yabanci para cinsinden olan banka kredileri yil sonu kurundan
degerlenmislerdir, kullanilan krediler i¢in faiz oranlar1 piyasa faiz oanlarina bagh oldugundan,
dalgalanmalar gosterebilir.  Krediler kullanilan nakit degerleri iizerinden kaydedilmistir.
Finansman giderleri tahakkuk esasina gore ve piyasada olusan faiz oranlarina gore kayitlara
intikal ettirilmekte ve tahmini makul degerini yansitmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda ve kurlarda meydana gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek
degisimlerdir. Grup i¢in esas 6nemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Kredi riski

Grup’un kredi riski esas olarak faktoring alacaklarindan dogabilmektedir. Faktoring alacaklari,
Grup yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gozoniine aliarak
degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

g. Finansal Araclar (devami)

Likidite riski

Grup genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakite ¢evirerek; 6rnegin alacaklarin tahsil ederek
ve bankalardaki mevduatlarini nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan
elde edilen tutarlar makul degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Grup nakit ihtiyact bulunmasi durumunda kreditorlerinden fon saglamaktadir.

Asagidaki tablo

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerin tahmini vade analizini

gostermektedir.

3ayakadar  3-12 ay arasi 1 y1l iizeri Vadesiz Toplam
VARLIKLAR
Hazir degerler 35.221.465 - - 9.400.610 44.622.075
Ticari alacaklar (net) 8.044.940 - - - 8.044.940
Finansal kiralama alacaklar1 (net)  4.856.721 9.389.004 67.998.288 - 82.244.013
Mliskili taraflardan alacaklar (net) 140.955 - - - 140.955
Finansal varliklar (net) - - - 9.646 9.646
Maddi varliklar (net) - - - 306.545 306.545
Maddi olmayan varliklar (net) - - - 13.136 13.136
Ertelenen vergi varliklari (net) - - - 60.543 60.543
Diger alacaklar ve donen varliklar 21.849 22.946 - 13.779.069 13.823.864
Pozitif / negatif serefiye (net) - - - (5.046.957) (5.046.957)
Toplam 48.285.930 9.411.950 67.998.288 18.522.592 144.218.760
YUKUMLULUKLER
Finansal borglar (net) 9.531.304 12.530.112 33.882.183 - 55.943.599
Borg¢ karsiliklari 85.888 - 149.518 - 235.406
Finansal kiralama iglemlerinden
borglar (net) 5.351.569 - - - 5.351.569
Ticari borglar 165.688 - - - 165.688
Iliskili taraflara borglar 15.795 15.795
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 158.059 1.164.700 - - 1.322.759
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler - - 1.164.700 - 1.164.700
Ana ortaklik dig1 paylar 13 13
Toplam 6zsermaye - - - 80.019.231 80.019.231
Toplam 15.308.303 13.694.812 35.196.401 80.019.244 144.218.760
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerin tahmini vade analizini

g. Finansal Araglar (devami)
Likidite riski (devami)
gostermektedir.

VARLIKLAR

Hazir degerler

Ticari alacaklar (net)

Finansal kiralama alacaklari(net)
Diger alacaklar ve donen varliklar
Finansal varliklar (net)

Maddi duran varliklar (net)

Maddi olmayan varliklar (net)
Ertelenen vergi varliklari (net)
Toplam

YUKUMLULUKLER
Finansal borglar (net)

Borg karsiliklari

Finansal kiralama iglemlerinden
borglar (net)

Ticari borglar (net)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ana ortaklik dig1 paylar

Toplam 6zsermaye

Toplam

3-12 ay
3 aya kadar arasi 1 y1l lizeri Vadesiz Toplam
26.444.692 - - 8.623.418 35.068.110
14.377.583 2.551.406 481.017 - 17.410.006
5.251.287 7.256.410  5.752.548 - 18.260.245
361.905 361.905
- - - 950.419 950.419
- - - 354.373 354.373
- - - 23.496 23.496
- - - 534.503 534.503
46.073.562 9.807.816  6.233.565  10.848.114 72.963.057
- 177.746 - - 177.746
66.856 - 173.471 - 240.327
283.594 - - - 283.594
101.504 - - - 101.504
- - - 128.065 128.065
- - - 10.254.427 10.254.427
- - - 61.777.394 61.777.394
451.954 177.746 173.471  72.159.886 72.963.057
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

3.

h.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para iglemleri iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan g¢evrilmektedir. Bu
igslemlerden dogan kur fark: gelir veya giderleri mali tablolara yansitilmaktadir

Hisse Basina Kazang

Hisse basma kazang miktari, donem kar / zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kargiliklar, Sarta Bagl Yiikimliiliikkler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi;
ylkiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢tkmasinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi durumlarinda kargilik mali tablolarda yer almaktadir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama iglemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya
da asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Ayni
tutarda kiralayana kars1 ylikimliilik, bilancoda finansal kiralama yilkiimliliigii olarak
gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki
azalis1 saglayan ana para Odemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para
bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasim saglar. Finansal giderler, Sirket’in
genel borclanma politikast kapsaminda ilgili varliklara aktiflestirmenin haricinde gelir
tablosuna kaydedilir.
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
0. Iligkili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu sirketlerle iliskili olan sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklar bilinen diger gruplar, iligkili taraflar olarak tanimlanmiglardr.

p. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Grup faaliyetlerini finansal kiralama ve faktoring alanlarinda yiiriitmektedir (Bakiniz Not 33).

r. Insaat Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.

S. Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

t. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Sirket’in baglh ortakligi Pamuk Finansal Kiralama A.$.’nin 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri
itibariyle 14.702.311 YTL tutarinda kullanilabilir yatirim indirimi bulunmaktadir.

u. Yatirim Amaclh Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
V. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ekli mali tablolarda yer alan gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki
degisimi icermektedir.

Ekli mali tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve
fonlara iliskin yiikiimliilikler i¢in tahmini karsilik ayrilmistir. Cari donem vergisi, Sirket’ in
faaliyet sonuglar1 iizerinden vergisel ac¢idan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate
alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi aktif ve pasif kalemleri muhasebe ve vergilendirme dénemlerinden farkli olmasi
sonucu ortaya ¢ikan 6nemli zamanlama farklarindan kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi pasifi
tim vergilendirilebilir zamanlama farklar1 i¢in hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi aktifi ancak
vergilendirilebilir kardan diisiilebilir gecici zamanlama farklarinin bulunmasi durumunda
hesaplanmaktadir. Gergeklesmesi muhtemel olmayan ertelenmis vergi aktifi i¢in kargilik
ayrilmaktadir.

Ertelenen vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliikliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli
olmasi beklenilen vergi oranlari lizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak
kaydedilir.

Odenecek Kurumlar Vergisi, pesin 6denen kurumlar vergisi ile iliskili oldugundan ve ayn1 vergi

otoritesi tarafidan tahakkuk ettirildiginden netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de
ayni sekilde netlestirilmektedir.
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
y. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar

Yiiriirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminat1 karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
ylikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gdre hesaplanmis ve konsolide mali tablolara
yansitilmigtir.

Z. Emeklilik Planlar
Bulunmamaktadir.

aa.  Tarimsal Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

ab.  Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin hazir degerlerdeki degisimler ; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigcimde siniflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, kisa vadeli
yikiimliiliikkler i¢in elde bulundurulan ve yatirnm amaciyla veya diger amagclarla kullanilmayan
kasa, banka gibi varliklardir.

4, HAZIR DEGERLER
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Kasa 314 35
Bankalar — vadesiz mevduat 9.400.296 8.623.383
Bankalar — vadeli mevduat 35.221.465 26.444.562
Diger - 130
44.622.075 35.068.110

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduatin detay1 agagida sunulmustur:

Para Birimi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2007
YTL 14,50%-18 % 02.01.2008-18.01.2008 9.879.120
ABD Dolari 4,25%-5,35% 02.01.2008 18.134.221
EURO 4,30%-4,80% 02.01.2008 7.208.124
35.221.465

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle vadeli mevduatin detay1 agagida sunulmustur:

Para Birimi Faiz Oranmi Vade 31 Aralik 2006
YTL 11,05%-19,75% 04.01.2007-26.01.2007 12.214.276
ABD Dolari 2,34%-4,89% 04.01.2007-20.01.2007 11.636.373
EURO 0,85%-3,27% 04.01.2007-15.01.2007 2.593.913
26.444.562
5. MENKUL KIYMETLER (net)

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

15



PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

6. FINANSAL BORCLAR (net)
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Finansal Borglar:
Kisa vadeli finansal borglar 18.641.568 -
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari 3.419.848 177.746
Uzun vadeli finansal borglar 33.882.183 -
Toplam Finansal Borglar 55.943.599 177.746
Finansal borglarin doviz tutalar1 ve faiz oranlari agsagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
Faiz 2007 2007
Para Birimi Orani Doviz Tutari YTL Tutar1
ABD Dolart %6.5-%6.92 39.849.141 46.412.295
YTL %7.12-%18.2 9.531.304 9.531.304
Toplam 55.943.599
31 Aralik 31 Aralik
Faiz 2006 2006
Para Birimi Orani Doviz Tutart  YTL Tutari
Euro %4,55 96.000 177.746
Toplam 177.746
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Kredilerin Geri Odeme Vadeleri
1 yil iginde 6denecekler 22.061.416 177.746
1-2 y1l iginde 6denecekler 6.776.434 -
2-3 yil iginde 6denecekler 6.776.434 -
3-4 y1l iginde 6denecekler 6.776.434 -
4 yildan uzun siirede 6denecekler 13.552.881 -
55.943.599 177.746
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (net)

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Faktoring alacaklar
Sigorta sirketlerinden alacaklar
Diger ticari alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Borclar

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

7.948.699 17.320.154
96.241 84.893

- 4.959
8.044.940 17.410.006

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Sigorta Sirketlerine Borglar 32.389 92.606
Yurt i¢i faktoring borglart (*) - -
Diger ticari borglar 133.299 8.898
165.688 101.504
(*) Ekli mali tablolarda faktoring alacaklari ile netlestirilerek gosterilmistir.
Faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir.
31 Aralik 2007 YTL Yabanci Para Toplam
Faktoring alacaklar 9.270.160 3.384.755 12.654.915
Eksi: Ertelenmis faiz gelirleri (6.240) - (6.240)
Siipheli faktoring alacaklari 1.253.219 - 1.253.21 9-
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (732.982) - (732.982)
Faktoring alacaklar1 (net) 9.784.157 3.384.755 13.168.912
Faktoring borglari (2.797.752) (2.422.461) (5.220.213)
Faktoring alacaklar1 ve borglari (net) 6.986.405 962.294 7.948.699
31 Aralik 2006 YTL Yabanci Para Toplam
Faktoring alacaklari 15.419.790 4.279.462 19.699.252
Eksi: Ertelenmis faiz gelirleri (74.530) - (74.530)
Stipheli faktoring alacaklari 1.268.941 1.268.941
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (722.958) - (722.958)
Faktoring alacaklari (net) 15.891.243 4.279.462 20.170.705
Faktoring borglari (645.954) (2.204.597) (2.850.551)
Faktoring alacaklar1 ve borglari (net) 15.245.289 2.074.865 17.320.154
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

7.

TICARI ALACAK VE BORCLAR (net) (devami)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyle Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik

almis oldugu teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Alman ipotekler 500.000 515.000
Alinan teminat ¢ek senetleri 6.799.860 6.807.328
7.299.860 7.322.328
Yabanc1 para faktoring alacaklarimin doviz dagilimi agagidaki gibidir;
2007
Orjinal YTL Orjinal YTL
Tutar Karsiligi Tutar Karsilig
Yabanci para faktoring alacaklari
ABD Dolar1 268.917 313.208 714.185 1.003.858
Euro 11.253 19.244 208.098 385.293
Ingiliz Sterlini 270.795 629.842 252.106 695.030
962.294 2.084.181

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 itibariyle siipheli faktoring alacaklar karsiligindaki degisim

asagidaki gibidir:

Donem basi karsilik, 1 Ocak
Ayrilan kargilik
Tahsilatlar

Do6nem sonu karsilik, 31 Aralik

Faktoring Alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

Tekstil sanayii

Diger

Mobilya sanayii

Otomotiv sanayii

Gida ve mesrubat sanayii
Endiistriyel tirlinler
Elektrik, su, gaz kaynaklar
Deri ve deri iiriinleri
Dayanikli tiikketim mallar1
Tibbi triinler
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2007 2006
YTL YTL
722.958 756.634
13.024 -
(3.000) (33.676)
732.982 722.958
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
%55,0 %38,6
%29,8 %3,7
%6,3 %2,5
%5,1 %2,1
%3,3 %155,6
%0,4 %16,9
%0,1 %0,0
%0,0 %9,5
%0,0 %1,0
%0,0 %0,1
%100,0 %100,0




PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (net)

Toplam

31 Aralik

31 Aralik 2007 Kisa Vadeli Uzun Vadeli 2007
Faturalanmig finansal kiralama alacaklar1 2.269.980 - 2.269.980
Stipheli finansal kiralama alacaklar 1.045.403 - 1.045.403
Faturalanmamuisg finansal kiralama alacaklar 18.860.364 88.117.576 106.977.940
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (7.113.685) (20.119.288) (27.232.973)
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (816.337) - (816.337)
Finansal kiralama alacaklari (net) 14.245.725 67.998.288 82.244.013
Toplam

31 Aralik

31 Aralik 2006 Kisa Vadeli Uzun Vadeli 2006
Faturalanmis finansal kiralama alacaklari 2.507.771 - 2.507.771
Stipheli finansal kiralama alacaklari 1.355.892 - 1.355.892
Faturalanmamuis finansal kiralama alacaklar 11.061.223 6.215.930 17.277.153
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (1.180.015) (463.382) (1.643.397)
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (1.237.174) - (1.237.174)
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 12.507.697 5.752.548 18.260.245

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle faturalanmamis finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore

dagilim1 asagidaki gibidir:

008 2009 2010 011 2012 2013

Finansal Kiralama

Alacaklar1 (Briit) 18.860.364  21.701.097 21.916.643  20.022.534  15.569.865 8.907.437
Kazanilmamais

Faiz (7.113.685) (7.926.185) (6.089.094) (3.740.540) (1.753.927) (609.542)

Toplam
106.977.940

(27.232.973)

Finansal Kiralama
Alacaklar1 (Net) 11.746.679  13.774.912 15.827.549 16.281.994  13.815.938 8.297.895

79.744.967
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (net) (devami)

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle faturalanmamis finansal kiralama alacaklarinin vadelerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

2007 2008 2009 010 Toplam
Finansal Kiralama
Alacaklar1 (Briit) 11.061.223 4.977.714 1.208.462 29.754 17.277.153
Kazanilmamis
Faiz (1.180.015) (353.436) (80.192) (29.754) (1.643.397)
Finansal Kiralama
Alacaklart (Net) 9.881.208 4.624.278 1.128.270 - 15.633.756
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin ilgili doviz cinslerine gére dagilimi
asagidaki gibidir:
Anapara Kazanilmamis Faiz
Déviz Cinsi Déviz Tutan Anapara Déviz Tutart Kazanilmamis Faiz
YTL 6.336.883 6.336.883 (2.582.994) (2.582.994)
EURO 3.901.786 6.672.834 (241.285) (412.646)
ABD Dolari 82.825.851 96.467.269 (20.809.937) (24.237.333)
Toplam 109.476.986 (27.232.973)

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal kiralama alacaklarinin ilgili doviz cinslerine gore

dagilimi agagidaki gibidir:

Anapara Kazanilmamis Faiz
Déviz Cinsi Déviz Tutar Anapara Doviz Tutar Kazanilmamis Faiz
YTL 339.345 339.345 (57.478) (57.478)
EURO 8.133.328 15.058.857 (662.539) (1.226.691)
ABD Dolari 3.205.350 4.505.440 (255.569) (359.228)
Toplam 19.903.642 (1.643.397)

Sirket’in alacaklarina karsilik almis oldugu teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Alinan teminat mektuplari 4.564 4.564
Alman rehin blokaj 4.367.702 106.300
Alman ipotekler 52.508.707 6.830.500
56.880.973 6.941.364
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

8.

FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (net) (devami)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 itibari ile siipheli finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki

degisim asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Donem basi karsilik, 1 Ocak 1.237.174 1.481.053
Ayrilan karsilik - 64.655
Tahsilatlar (313.802) (308.534)
Aktiften silinen (107.035) -
Donem sonu karsilik, 31 Aralik 816.337 1.237.174
Finansal kiralama alacaklarinin sektorel dagilimi agsagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Agac ve agag iiriinleri sanayii %0,8 %0,0
Deri ve deri iirlinleri sanayii %35,0 20,0
Diger finansal aracilik %45,0 %0,0
Diger turizm 20,1 %0,0
Elektrik gaz ve su kaynaklari %4,9 %0,0
Gida ve mesrubat sanayii %35,3 %0,0
Kauguk firiinleri tiretimi %10,0 20,0
Kiremit, kiremit fayans, mermer, yassi taglar %0,1 20,0
Metal ana sanayii %0.,9 29,0
Motorlu araglarin bakim ,tamir ve diger islemleri %1,1 %0,5
Motorlu araglarin yedek pargalari ve aksesuarlari %0,1 %0,4
Oteller %0.,4 %0,0
Tekstil sanayii %25,0 %44.4
Insaat %]1,3 %45,7
%100,0 %100,0
Finansal kiralama alacaklarinin ekipman bazinda dagilimi
asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Biiro ekipmanlari %0,0 90,0
Gayrimenkuller %76,3 20,0
Kara ulagim araclar1 %1,2 %0,8
Makine ve ekipmanlar %0,6 %38,7
Tekstil makinalari %3,1 %44.,0
Is ve insaat makinalari %0,5 %42,5
Diger %18,3 %4,0
%100,0 %100,0
Finansal Kiralama Borg¢lari:
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Finansal kiralama islemleri saticilarina bor¢lar 5.351.569 283.594

21



PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik
2006

9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik
2007
Iliskili kuruluslardan alacaklar
Karadeniz Ege Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr 10.955
Grubu A.S.
Reform Kurumsal Danismanlik A.S. 130.000
140.955
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlart A.S.(*) 9.000
Iliskili kuruluslara borglar
Deniz Yonetim Hizmetleri Danismanlik A.S. 15.795
15.795

(*) 9.000 YTL tutarindaki pesin ddenen kira bedeli ekli mali tablolarda diger cari olmayan

duran varliklar i¢inde gosterilmistir.

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (net)

Kisa Vadeli:

31 Aralik 31 Aralik

Diger Alacaklar (net) 2007 2006
Diger alacaklar 86.097 112.348
Stipheli diger alacaklar 251.751 194.362
Eksi: Stipheli diger alacaklar karsiligi (251.751) (194.362)
86.097 112.348

31 Aralik 31 Aralik

Diger yiukimliliikler (net): 2007 2006
Odenecek SSK primleri 29.554 36.922
Odenecek vergi ve harglar 80.192 70.017
Hisse devir borcu (*) 1.164.700 -
Hesaplanan KDV - 1.577
Odenecek faturalar 44.689 17.054
Odenecek poligeler 3.624 2.495
1.322.759 128.065
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PAMUK FACTORING A.S. ve BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KONSOLIDE MALI
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL ") olarak ifade edilmistir.)

10.

11.

12.

13.

14.

DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (net) (devami)
Uzun Vadeli:

Diger viukiamlilikler (net):

Hisse devir borcu (*)

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006
1.164.700 -
1.164.700 -

(*) Bu tutarlar Sirket’in, Pamuk Finansal Kiralama A.S. hisselerinin devrine iliskin Interdepo
Uluslararas1 Ozel Antrepo Isletmeciligi A.S.'ye olan borcundan meydana gelmektedir.
Yapilan hisse devir sozlesmesine gore, toplam 3.899.496 ABD Dolan satis bedelinin
1.899.496 ABD Dolar1 pesin 6denmis, 1.000.000 ABD Dolar1 pesin 6deme tarihinden 12 ay
sonra, geri kalan 1.000.000 ABD Dolar1 ise pesin 0deme tarihinden 23 ay 15 giin sonra

Odenecek sekilde vadelendirilmigtir.

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).
STOKLAR (net)

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Seri XI No: 25 sayil1 Teblig’e gore hazirlanmig
mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle
baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile Seri XI No: 25 sayili Teblig’e gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida

aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama 31 Aralik 31 Aralik
farkliliklart: 2007 2006
Kidem tazminati karsiligi (149.518) (375.135)
Kullanilmamus izin karsilig1 (17.301) -
Finansal kiralama alacaklar1 diizeltmesi 433.871 (2.296.180)
Stipheli alacaklari i¢in ayrilan karsilik (716.993) (777.650)
Sabit kiymet amortisman diizeltmesi (22.571) (9.018)
Diger 169.805 785.470

(302.707) (2.672.513)
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14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasifleri:

Kidem tazminati karsilig1 (29.904) (75.027)
Kullanilmamis izin karsilig (3.460) -
Finansal kiralama alacaklar1 diizeltmesi 86.774 (459.236)
Stipheli alacaklari i¢in ayrilan karsilik (143.399) (155.530)
Sabit kiymet amortisman diizeltmesi (4.514) (1.804)
Diger 33.960 157.094
Ertelenmis vergi (aktifi) / pasifi (net) (60.543) (534.503)
2007 2006
Ertelenmis vergi aktifi hareketleri:
1 Ocak, agilis bakiyesi (534.503) (809.955)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 473.960 275.452
31 Aralik, kapanig bakiyesi (60.543) (534.503)

15. DIiGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR

31 Aralik 31 Aralik
DIGER CARI/ DONEN VARLIKLAR 2007 2006
Devam eden leasing sézlesmeleri 12.998.741 277
Indirilecek katma deger vergisi 30.595 46.161
Pesin 6denen vergi ve fonlar 360.616 -
Verilen depozito ve teminatlar 218.326 27.415
Verilen is avanslari 25.201 136.781
Verilen personel avanslari 966 -
Gelecek aylara ait giderler 103.322 38.923
13.737.767 249.557

16.  FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Satilmaya hazir finansal varliklar 9.646 950.419
9.646 950.419
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16.  FINANSAL VARLIKLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 itibari ile detay1

asagidaki gibidir.
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Pay Pay
Sirket Adi Tutar (%) Tutar (%)
Cukurova Havacilik A.S. 7.528 0,03 944,928 28,50
Diger 2.118 5.491
Toplam 9646 950419
17. POZITIF / (NEGATIF) SEREFIYE (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Pamuk Finansal Kiralama A.S. (5.407.454) -
Birikmis itfa pay1 360.497 -
(5.046.957) -

Sirket, 13 Eyliil 2007 tarihinde %76 hissesini elinde bulundurdugu bagh ortakligi Pamuk Finansal
Kiralama A.S.’ye ait hisselerin %23.9’luk kismin1 satin almak iizere Sinai Mali Yatirimlar
Holding A.S., Demir Toprak A.S., Cukurova Holding A.S. and Interdepo Uluslararas1 Ozel Antrepo
Isletmeciligi A.S. ile bir hisse devir sozlesmesi imzalamistir. Bu sdzlesmeye gore Sirket
devraldigi hisseler karsiliginda 3.899.496 ABD Dolart bedel 6demis, ayrica soz konusu
Sirket’lerin 11.176.800 YTL tutarindaki sermaye taahhiitlerini de {izerine almistir.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

25
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19.  MADDI VARLIKLAR (net)

Doseme ve Nakil )
Arsa Bina Demirbaglar Vasitalari Ozel Maliyetler Diger Toplam

Maliyet

1 Ocak 2007 acilis bakiyesi 10.474 91.695 827.027 251.239 408.634 3.959 1.593.028
Aliglar - - 10.286 8.722 - - 19.008
Cikiglar - - (137.034) - (67.249) (732) (205.015)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 10.474 91.695 700.279 259.961 341.385 3.227 1.407.021
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2007 acilis bakiyesi - 13.146 773.443 48.000 400.132 3.934 1.238.655
Donem amortismant - 1.833 11.268 45.977 7.662 25 66.765
Cikiglar - - (136.963) - (67.249) (732) (204.944)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi - 14.979 647.748 93.977 340.545 3.227 1.100.476
31 Aralik 2007 net defter degeri 10.474 76.716 52.531 165.984 840 - 306.545
31 Aralik 2006 net defter degeri 10.474 78.549 53.584 203.239 8.502 25 354.373
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TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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20.  MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR (net)

Haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 994.613 994.613
Aliglar 2.102 2.102
Cikislar (1.267) (1.267)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 995.448 995.448
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 971.117 971.117
Donem amortismani 12.462 12.462
Cikiglar (1.267) (1.267)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 982.312 982.312
31 Aralik 2007 net defter degeri 13.136 13.136
31 Aralik 2006 net defter degeri 23.496 23.496

21. ALINAN AVANSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 ve 31.12.2006 itibariyle bulunmamaktadir.).
22. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 ve 31.12.2006 itibariyle bulunmamaktadir.).
23. BORC KARSILIKLARI

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Kullanilmamis izin karsilig 17.301 -
Cari kurumlar vergisi karsilig - 688.681
Pesin d6denen vergi - (624.184)
Dava karsiligi 68.372 -
Diger 215 2.359
85.888 66.856
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TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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23. BORC KARSILIKLARI (devami)

Uzun vadeli borg karsiliklari

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Kidem tazminat1 karsiligi 149.518 173.471
149.518 173.471

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak
kazanacak sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem
tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Ayrica, halen yiiriirlikkte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme

yiikiimliiligii bulunmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.030,19 YTL (31 Aralik

2006: 1.857,44 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikimliiliigii, Sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olas1 yiikiimliliigiin bugilinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Seri XI No:25 sayili
Teblig, Kisim 29 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliiklerini
tamimlanmig fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme ydntemleri kullanilarak
gelistirilmesini 0ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda

kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle,
ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi

ylikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5 enflasyon oran1 ve %11 iskonto orani
varsayimina gore, %S5,71 reel iskonto orami ile hesaplanmigtir (31 Aralik 2006: %5
enflasyon orani, %12 iskonto orani ve %5,71 reel iskonto orani). Kidem tazminati tavani
alt1 ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasindan 1 Ocak

2008 tarihinden itibaren gegerli tavan olan 2.087,92 YTL goz Oniine alinmistir.

Kidem tazminatinin yil igerisindeki hareketi agagidaki gibidir:

2007 2006
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 173.471 165.162
Donem iginde 6denen (278.381) (60.625)
Donem iginde ayrilan karsilik 254.428 68.934
Dénem sonu itibartyla 31 Aralik 149.518 173.471
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24.

25.

26.

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

31 Aralik 2007

31 Aralik 2007

Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 10.254.427 9.112.176
Donem karmin ana ortaklik digi kismi - 1.142.251
Bagli ortaklik alimi nedeniyle ana ortaklik dist
paylardaki (azalis) / artis (10.254.414) -
Do6nem sonu itibarryla 31 Aralik 13 10.254.427
SERMAYE

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Odenmis Odenmis
Ortaklar % Sermaye % Sermaye
Karadeniz Holding A.S. %100,00 49.999.994,56 %97,51 30.323.721
Siiheyla Karadeniz %0,00 1,61 %1,20 373.164
Osman Murat Karadeniz %0,00 1,61 %1,20 373.164
Orhan Remzi Karadeniz %0,00 1,61 %0,07 20.732
Aysegiil Karadeniz %0,00 1,61 90,02 6.219
Toplam Nominal Sermaye %100,00 50.000.000 %100,00 31.097.000

Sirket'in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 50.000.000 YTL (tarihsel deger)
olup, 500.000.000 adet her biri nominal 0,1 YTL degerinde olan hisseden olugsmaktadir. (31
Aralik 2006: 310.097.000 adet her biri nominal 0,1 YTL degerinde olan hisseden olugmaktadir.)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2006 :

Bulunmamaktadir).

Sirket, sermayesini 17 Aralik 2007 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantis1 karariyla

31.097.000 YTL’den 50.000.000 YTL’ye ¢gikarmistir.

SERMAYE YEDEKLERI
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 5.312.224 5.312.224
5.312.224 5.312.224
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27.

28.

KAR YEDEKLERI

Yasal yedekler
Olaganiistii yedekler

GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI

Gegmis yillar zararlar

30

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
3.758.687 3.597.646
28.721.691 26.350.590
32.480.378 29.948.236
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
(7.112.208) (10.831.831)
(7.112.208) (10.831.831)
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29. YABANCI PARA POZiISYONU

31 Aralik 2007 ABD Dolar1 Euro Ingiliz Sterlini Toplam
VARLIKLAR

Hazir Degerler 21.987.082 7.555.166 95.192 29.637.440
Finansal Kiralama Alacaklari(Net) 72.229.936 6.260.188 - 78.490.124
Ticari Alacaklar (Net) 311.614 19.244 612.361 943.219
Toplam 94.528.632 13.834.598 707.553 109.070.783
YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar (46.412.295) - - (46.412.295)
Finansal Kiralama Islemlerinden bor¢lar (39.376) (72.778) - (112.154)
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (1.164.700) - - (1.164.700)
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler (1.164.700) - - (1.164.700)
Toplam (48.781.071) (72.778) - (48.853.849)
Net yabanci para pozisyonu 45.747.561 13.761.820 707.553 60.216.934
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29. YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Aralik 2006 ABD Dolar1 Euro Ingiliz Sterlini Toplam
VARLIKLAR

Hazir Degerler 16.386.983 740.637 825.809 17.953.429
Finansal Kiralama Alacaklari(Net) 4.146.212 13.832.166 - 17.978.378
Ticari Alacaklar (Net) 1.002.962 380.147 691.756 2.074.865
Diger Alacaklar 4.217 - - 4.217
Toplam 21.540.374 14.952.950 1.517.565 38.010.889
YUKUMLULUKLER

Ticari Borglar (242.939) (185.491) (1.767.131) (2.195.561)
Finansal Borglar (net) - (177.746) - (177.746)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler (896) (4.865) (3.274) (9.035)
Toplam (243.835) (368.102) (1.770.405) (2.382.342)
Net yabanci para pozisyonu 21.296.539 14.584.848 (252.840) 35.628.547
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30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in bagli ortaklig1 Pamuk Finansal Kiralama A.S.’nin 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri
itibariyle 14.702.311 YTL tutarinda kullanilabilir yatirim indirimi bulunmaktadir.

31.  KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco dis1 taahhiit ve yikiimliliikler:

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket tarafindan adli makamlara verilmis 88.278 YTL teminat
mektubu bulunmaktadir. (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.).

32. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).
33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle:

Konsolidasyon

Faktoring Leasing Diizeltmeleri Konsolide
Varliklar Toplami 77.760.569  140.479.447 (74.021.256) 144.218.760
Yiikiimliilik Toplami1 12.486.003  52.142.839 (429.326) 64.199.516
Net Donem Kari (289.688) (960.172) 588.697 (661.163)
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle:

Konsolidasyon

Faktoring Leasing Diizeltmeleri Konsolide
Varliklar Toplami1 46.908.578  43.410.689 (17.356.210) 72.963.057
Yiikiimliilik Toplami 247327 683.909 931.236
Net Donem Kart 2.634.635  4.759.382 (1.142.252) 6.251.765
Boliimlere gore gelir tablosu 31 Aralik 2007 itibariyle:

Konsolidasyon
Faktoring Leasing Diizeltmeleri Konsolide

ESAS FAALIYET KARI 2.478.057 5.863.940 ] 8.341.997
Faaliyet Giderler (- (2.018.678)  (3.205.068) . (5.223.746)
NETESAS FAALIYET KARI 459.379 2.658.872 i 3.118.251
Diger Faaliyetlerden Gelirler (net) 469.592 3.113.59 588.697 4.171.885
Fmans@“ Gideri (net) (1.176.728) (6.261.140) ; (7.437.868)
FAALIYET KARI (247.757) (488.672) ; (147.732)
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) )
VERGI ONCESIKAR (247.757) (488.672) (147.732)
Verglle{ (41.931) (471.500) (513.431)
NET DONEM KARI (289.688) (960.172) (661.163)
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33.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Konsolidasyon

Faktoring Leasing Diizeltmeleri Konsolide
Sermaye Artist 18.903.000 46.570.000 (46.570.000) 18.903.000
Sabit Kiymet Alimlar1 18.432 576 - 19.008
Amortisman ve tfa Paylari 36.232 42.995 - 79.227
Boliimlere gore gelir tablosu 31 Aralik 2006 itibariyle:

Konsolidasyon

Faktoring Leasing Diizeltmeleri Konsolide
ESAS FAALIYET KARI 2.494.546 2212534 . 4.707.080
Faaliyet Giderleri (- (1397.681)  (2.263.884) - (3.661.565)
NET ESAS FAALIYET KARI 1.096.865 (51.350) ] 1.045.515
Diger Faaliyetlerden Gelirler (net) 1.692.769 2019.156 i 3711.925
Finansman Giderl (net) 556.450 3.044.260 i 3.600.710
FAALIYET KARI 3.346.084 5.012.067 : 8.358.151
Ana Ortaklik Dis1 Kar / (Zarar) (1.142.252) (1.142.252)
VERGI ONCESIKAR 3.346.084 5.012.067 7.215.899
Vergilei (711.449) (252.684) (964.133)
NET DONEM KARI 2.634.635 4.759.382 6.251.765

Konsolidasyon

Faktoring Leasing Diizeltmeleri Konsolide
Sermaye Artisi - - - -
Sabit Kiymet Alimlar1 82.114 226.609 - 308.723
Amortisman ve itfa Paylari 47.134 71.855 - 118.989

34, BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

30 Aralik 2007 tarih ve 26742 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karari ile
Finansal Kiralama islemlerine 6zgii katma deger vergisi avantaji kaldirilmis ve uygulama
finansal kiralama islemlerinde, isleme konu olan malin tabi oldugu katma deger vergisi orani
uygulanacak sekilde degistirilmistir. Yeni katma deger vergisi oranlarinin uygulamasi
Bakanlar Kurulu Karari’nin Resmi Gazete’de yayimlandigi tarihten itibaren diizenlenen
finansal kiralama sozlesmeleri icin gegerlidir. Maliye Bakanligi tarafindan belirli mal
gruplarma iliskin olmak {izere finansal kiralama islemlerindeki katma deger vergisi oraninin
indirilmesine iligkin ¢esitli basin agiklamalar1 yapilmaktadir.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).
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36.

37.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Hizmet gelirleri (net):

Leasing faiz gelirleri
Faktoring faiz gelirleri
Komisyon gelirleri

FAALIYET GIDERLERI

Pazarlama satis ve dagitim giderleri:

Bulunmamaktadir

Genel yOnetim giderleri:

Personel giderleri

Faktoring komisyon giderleri
Kira ve aidat giderleri
Amortisman gideri

Vergi, resim ve harg giderleri
Denetim ve danigmanlik giderleri
Damga vergisi

Harg giderleri

Kanuni takip giderleri

Bilgisayar kullanim giderleri
Haberlesme giderleri

Tasit Aract giderleri

Halkla iligkiler ve reklam giderleri
Abonman giderleri

Sigorta giderleri

Kirtasiye giderleri

Diger giderler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
5.132.337 1.991.023
2.102.198 2.272.875
1.107.462 443.182
8.341.997 4.707.080
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
3.231.305 2.068.573
66.365 65.766
261.614 332.706
79.227 118.989
46.202 24.939
671.399 255.142
18.183 8.047
179.890 208.542
60.391 75.744
126.110 132.662
80.241 81.264
70.268 56.417
21.301 5.757
10.348 13.527
9.482 8.926
5.053 4.198
286.367 200.366
5.223.746 3.661.565
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDER VE KAR / ZARARLAR

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

31 Aralik 2007

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Konusu kalmayan karsiliklar 436.397 3.300.646
Faiz gelirleri 1.988.273 1.461.354
Onceki donem gelirleri 197.851 2.050
Istirak satis kar1 659.078 23.446
Serefiye itfa geliri 360.497 -
Diger gelirler 833.331 437.839
4.475.427 5.225.335

Diger faaliyetlerden gider / zararlar :
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2006

Vergi giderleri (78.595) (34.609)
Karsilik giderleri (68.372) (1.237.174)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (93.568) (31.417)
Diger giderler (63.008) (210.210)
(303.542) (1.513.410)

39. FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI) (NET)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kredi faiz giderleri (266.181) (233.915)
Kur farki giderleri (7.171.687) 3.834.625
(7.437.868) 3.600.710

40. NET PARASAL POZiSYON KAR / ZARARI

Sermaye Piyasast Kurulu Karar Organinin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda
aldig1 karar uyarinca 2005 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamasina son verildiginden
dolay1 ekli mali tablolarda 31 Aralik 2007 tarihi itibari ile parasal kar yada zarar
olusmamustir.
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41.

VERGILER
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet
sonuglarma iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan
yatirim indirimleri diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2006: %20).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2007 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazancglari iizerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmistir (2006: %20).

Kurumlar Vergisi (devami)

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir
vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibartyla
%15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi
stopajina tabi degildir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alimmig yatirim tesvik belgelerine
istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutar1 {lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesi yatirim harcamalarindan sirketlerin
tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir.
Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliikkten
kaldirilmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle,
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadigi yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde
edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek {izere sonraki yillara taginabilir. Bununla
birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirebilirler. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki
donemlere devri miimkiin degildir.
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41.

42.

43.

VERGILER (devamr)
Gelir Vergisi Stopaji (devami)

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim
indirimini vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar
vergisi oran1 %30 olacaktir. Taginan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise
kurumlar vergisi oran1 %20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi
hakki ortadan kalkacaktir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari
enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 lizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve
25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon
muhasebesi uygulamasinin 2005 yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda uygulanmasini gerekmektedir.
Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri Seri XI No:20 “Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”
standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6l¢iide farklilik gostermemektedir. 31 Aralik 2004 yili
itibartyla enflasyon belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon
diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilis
bakiyesi olarak alinmigtir. 2005 ve 2006 yilinda kanunun belirledigi kriterler gerceklesmedigi
icin Sirket’in 2005 wve 2006 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi
uygulanmamistir.

2007 2006

Vergi karsilifi:
Kurumlar vergisi karsilig 39.471 688.681

Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (Not 14) 473.960 275.452
513.431 964.133

HiSSE BASINA KAZANC

Seri XI No: 25 sayili Teblig’in 16. Kismi’nin 412. maddesine gore, hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli mali tablolarda hisse basina kazang/zarar
hesaplanmamustir.

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR

Gecmis yil tablolarinin yeniden diizenlenmesi

Gecmis yilda 6zkaynaktan pay alma yontemiyle konsolide edilmis olan bagli ortakligin tam
konsolidasyona tabi tutulmasi

Sirket, gecmis donemlerde, %76 oraninda sahibi oldugu bagl ortakligi Pamuk Finansal
Kiralama A.S.’yi 6zkaynaktan pay alma yontemi ile konsolidasyona tabi tutmustur. Sermaye
Piyasast Kurulu’nun Seri XI No:25 sayili Tebligi’nin 13 numarali béliimiinde belirtilen, bagl
ortakliklarin tam konsolidasyon ydntemine gore degerlenmesi gerekliligi g6z Oniinde
bulundurularak mali tablolar geriye doniik olarak yeniden diizenlenmistir.
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43.

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR

Gecmis yul tablolarinin yeniden diizenlenmesi (devami)

2005 yili icin uygulanan enflasyon muhasebesinin iptal edilmesi

Sirket, 2005 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamasina devam etmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu Karar Organinin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda aldigi karar
uyarinca 2005 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamasina son verildiginden dolay1 ekli mali
tablolar gecmise doniik olarak diizeltilmis ve 2005 yili enflasyon muhasebesi etkileri iptal
edilmistir.

Yukarida agiklanan diizeltmelerin finansal tablolar iizerindeki etkisi asagidaki sekilde
gergeklesmistir:

Gecmis
Doénemde Diizeltilerek
Raporlanan Raporlanan
Ozsermaye 61.736.414 61.777.394
Net Donem Kari / (zarar) 6.275.741 6.251.765
Ana Ortaklik Dis1 Paylar - 10.254.427
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