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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pamuk Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Pamuk Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriligimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalart ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeleri ve yapilan agiklamalari ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) hiikiimlerini igeren;
“BDDK Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere)
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetg¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlariin, goriistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
¢ok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriistimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda
ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele alinda

Faktoring Alacaklarina iliskin Zararlarin Tespiti, | Denetim  caligmalarimiz ~ dahilinde,  faktoring
Smiflandiriimasi, Olgiimii ve Muhasebelestirilmesi | alacaklarinin deger diisiikliigiiniin tespiti ile deger
diisiikliigli hesaplamalarmin BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
yapilmasina iliskin  6nemli gdrdigimiiz  kilit
kontrollerin tasarimini ve uygulamasini
degerlendirdik.

Sirket’in  faktoring alacaklart yurti¢i faktoring
alacaklarindan olugmaktir. Sirket’in 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla toplam faktoring alacaklari riski
116.373.044 TL, takibe intikal eden alacaklarin tutari
16.921.859 TL ve 6zel karsilik tutar1 16.755.877 TL
olup detaylar1 4 numarali dipnotta sunulmustur. Sirket | Denetim metodolojisi ve mesleki tecriibemize
tahsili gecikmis alacaklarinin tespitini ve sdz konusu | dayanarak faktoring alacaklarmin deger disiikliigiine
alacaklara iliskin kargiliklarin muhasebelestirilmesini | ugrayip ugramadigini 6rnekleme yontemiyle test ettik.
BDDK tarafindan yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari I¢in
Ayrilacak Karsihiklara Iliskin  Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig (“teblig™) gercevesinde
diizenlemektedir.

Ayrica, takipteki alacaklar olarak siniflandirilan
varliklara iliskin ayrilan 6zel karsiliklarin zamaninda
ve ilgili mevzuata uygun olarak ve Covid-19
salgmmin etkilerini de gozeterek hesaplanip
hesaplanmadigini test ettik.

Sirket ilgili yonetmelik hiikiimlerine uyum saglarken
zararlart dogru tespit edememis ve ilgili zarar
muhasebesini yapmamis olabilir ya da tespiti dogru
yapmis ancak zarar muhasebesini yaparken teblig
hiikiimlerinde belirtilen karsilik oranlarina uyum
saglamamis ve teminatlarin dikkate alinmasinda
teminatin kalitesini dogru Olcememis, degerinden
yiiksek ya da yonetmelikte belirtilen oranlardan farkl
oranlarda dikkate almis olabilir.

Buna ek olarak, Not 4’te yer alan agiklamalarin
yeterliligi ilgili mevzuat ve muhasebe politikalari
kapsaminda tarafimizca degerlendirilmistir.

Bununla beraber alacaklara iligkin deger diigikligi
Covid-19 salgininin etkilerine yonelik tahminleri de
igermektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusunun ve en biiyiik bilango
kaleminin faktoring alacaklart1 olmast nedeni ile
yukaridaki risklerden dogacak sonuglar bilango ve
kar/zarar tablolarin1 6nemli diizeyde etkileyebilir.

4) Dikkat Cekilen Hususlar

22 numarali dipnotta ayrica belirtildigi {lizere, iliskili taraflarla yapilan islem ve bakiyelerin diizeyine iliskin
asagidaki hususlara dikkat cekmekteyiz:

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in aktif toplaminin %76°s1 ve esas faaliyet gelirlerinin %62°si iliskili taraf
islemlerinden olugsmaktadir.
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5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlislik icerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak ytiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

. Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
ydnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gériis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diistiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -
varsa- ilgili dnlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 say1lt Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak —
31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ali Cigekli’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

3 Lt
Ali Cigekli, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 15 Nisan 2021
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis
VARLIKLAR 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP | TOPLAM

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 1.446.286 - 1.446.286 971.151 E 971.151

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
. FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - E - E E
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELiRE
V. YANSITILAN FiINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 116.373.044 - 116.373.044 120.235.605 -|120.235.605
5.1 Faktoring Alacaklar 116.207.062 - 116.207.062 120.069.623 -| 120.069.623,
511 iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) 9.485.587| - 9.485.587| 22.426.479| -l 22.426.479
512 Diger Faktoring Alacaklart 106.721.475 - 106.721.475 97.643.144] -|97.643.144
52 Finansman Kredileri - - - - - -
521 Tiiketici Kredileri - - - - - -
522 Kredi Kartlart - - - - - -
523 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
53 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
531 Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
532 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
533 Kazamlmanus Gelirler (-) - - - - - -
54 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varhklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 16.921.859 - 16.921.859 16.986.254 -|  16.986.254
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklar/Ozel Karsiliklar (-) (16.755.877) - (16.755.877) (16.820.272) -| (16.820.272)
VI, ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 istirakler (Net) - B - = N -
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (s Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VII. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 11 204.640 - 204.640 263.764 - 263.764
VIIIL. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 57.900 - 57.900 34.437 - 34.437
1X. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI 8 E - E - E -
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 398.094 - 398.094 436.388 E 436.388
Xl DIGER AKTIFLER 7 149.322 - 149.322 248.554 - 248.554

ARA TOPLAM 118.629.286 - 118.629.286 122.189.899 -1122.189.899

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
IR ILISKiN VARLIKLAR (Net) 14 70.798 - 70.798 70.798 - 70.798
131 Satiy Amagh 70.798| 70.798| 70.798 70.798
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 118.700.084 - 118.700.084 122.260.697 -[122.260.697]

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.

1



PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARiHi iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis

PASIF KALEMLER 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
I.  ALINAN KREDILER 6 1.206.688 - 1.206.688( 13.481.501 - 13.481.501
1l.  FAKTORING BORCLARI 5 6.920.695 - 6.920.695| 6.679.341 - 6.679.341
11l.  KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 12 - - - 115.850 - 115.850
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
GERCECE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
V. YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI.  TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
VIl. KARSILIKLAR 1.486.121 - 1.486.121| 1.071.371 N 1.071.371
7.1  Yeniden Yapilanma Karsihig - - - - - -
7.2 Cahsan Haklar Yiikiimliiligii Kargig 10 1.486.121 - 1.486.121] 1.071.371 - 1.071.371]
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsilklar - - - - - -
VIIl. CARi VERGiI BORCU 8 37.318 - 37.318 162.844 - 162.844
IX. ERTELENMI$ VERGI BORCU - - - - - -
X.  SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI.  DIGER YOKUMLULUKLER 9 618.025 - 618.025 725.202 - 725.202
ARA TOPLAM 10.268.847 - 10.268.847| 22.236.109 - 22.236.109
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
XIl. DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satiy Amagh - - - - - -
12.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIll. OZKAYNAKLAR 108.431.237 - 108.431.237(100.024.588 - 100.024.588
13.1  Odenmis Sermaye 15 50.000.000 - 50.000.000|  50.000.000 - 50.000.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi hrag Primleri R - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (150.686) - (150.686) (95.478) - (95.478)
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 29.068.632 - 29.068.632| 22.428.414 - 22.428.414]
135.1 Yasal Yedekler 20.745.697 - 20.745.697|  20.413.686 - 20.413.686
13.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
13.5.3 Olaganiistii Yedekler 6.173.966 - 6.173.966 - - -
13.5.4 Diger Kér Yedekleri 2.148.969 - 2.148.969 2.014.728 - 2.014.728
13.6 Kar veya Zarar 29.513.291 - 29.513.291|  27.691.652 - 27.691.652
13.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarar 21.051.434 - 21.051.434| 12.828.225 - 12.828.225
13.6.2 Dénem Net Kér veya Zarari 8.461.857| - 8.461.857| 14.863.427 - 14.863.427
YUKUMLU 118.700.084 - 118.700.084)122.260.697 - 122.260.697

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARiHi iTIBARIYLE NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Arahk 2020

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Arahk 2019

Notlar

P

YP

Toplam

TP

YP

Toplam

1.
1.
V.
V.
5.1
5.2
521

5.2.2
VL.
6.1
6.1.1
6.1.2
6.1.3
6.2
6.2.1
6.2.2
6.2.3
6.2.4
6.2.5
VIL.

RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi
ALINAN TEMINATLAR

VERILEN TEMINATLAR

TAAHHUTLER

Cayilamaz Taahhiitler

Cayilabilir Taahhiitler

Kiralama Taahhiitleri

5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahbhiitleri

Diger Cayilabilir Taahhiitler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler
Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Iglemler
Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl Iglemler
Alm Satim Amagh islemler

Vadeli Alim-Satim islemleri

Swap Alim Satim islemleri

Alm Satim Opsiyon Islemleri

Futures Alim Satim Islemleri

Diger

EMANET KIYMETLER

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

24

74.213.174
1.160.927.429
17.628

57.859.828

1.293.018.059

3.890.541
105.281.128

234.896

109.406.565

78.103.715
1.266.208.557
17.628

58.094.724

1.402.424.624

58.525
67.335.314
1.036.603.429
27.591

101.325.212

1.205.350.071

3.103.323
70.330.150

73.433.473

58.525
70.438.637
1.106.933.579
27.591

101.325.212

1.278.783.544

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
) ) . Notlar Gegmis Gegmis

GELIR VE GIDER KALEMLERI 1 Ocak - 31 Arahik 2020 1 Ocak - 31 Arahik 2019
. ESAS FAALIYET GELIRLERI 16 20.196.796 26.798.070

FAKTORING GELIiRLERi 20.196.796 26.798.070
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 19.798.448 25.824.770
111  iskontolu 4572.875 7.810.566
112  Diger 15.225.573 18.014.204
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 398.348 973.300
121  iskontolu 275.673 542.056
122  Diger 122.675 431.244

FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GiDERLERI (-) 17 (2.565.935) (4.649.520)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (1.271.165) (3.198.125)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (1.207.408) (1.277.183)
23 Kiralama Islemlerine Tligkin Faiz Giderleri - -
24 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
25 Diger Faiz Giderleri (1.850) (67.000)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (85.512) (107.212)
1. BRUT K/Z (I+1T) 17.630.861 22.148.550
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 (7.686.312) (7.708.733)
4.1 Personel Giderleri (5.182.503) (4.922.491)
4.2 Kidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri (306.558) (280.731)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
44 Genel isletme Giderleri (2.197.251) (2.505.511)
45 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (II+1V) 9.944.549 14.439.817
VI DIGER FAALIYET GELiRLERI 19 146.605 857.699
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 28.574 106.211
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettii Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar1 - -
6.5 Tiirev Finansal fslemler Kart - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kar - 104
6.7 Diger 118.031 751.384
VIl.  KARSILIK GiIDERLERI - (80.000)
7.1 Ozel Karsiliklar - (80.000)
72 Beklenen Zarar Karsiliklart - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIII.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (142.107) (132.008)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi Islemleri Zarart - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarar (635) (5.841)
8.6 Diger (141.472) (126.167)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 9.949.047 15.085.508
X. BIiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMIi UYG ULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIl.  NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XIll.  SURDURULEN FAALIYETLER VERG 1 ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 9.949.047 15.085.508
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 20 (1.487.190) (222.081)
141 Cari Vergi Karsihigi (1.433.324) (356.322)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (53.866) -
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 134.241
XV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XITI=XIV) 8.461.857 14.863.427
XVI.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 fstirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIl.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
171 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ort.) Satis Zararlar - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
19.1 Cari Vergi Karsiligi - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - B
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEEXIX) - -
XXI.  DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 8.461.857 14.863.427

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Notlar Gecmis Gecmis
1 Ocak - 31 Aralik 2020 | 1 Ocak - 31 Arahk 2019

L DONEM KARI/ZARARI 8.461.857 14.863.427
1L DiGER KAPSAMLI GELIiRLER (55.208) 28.311
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacaklar (55.208) 28.311
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azahslar - -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden Degerleme Artislary/Azalslar: - -
2.1.3  Tanmlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglary/Kayiplart 10 (70.780) 36.296
2.1.4  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlart - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 20 15.572 (7.985)
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 20 15.572 (7.985)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar - -
2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklar1 - -
2.2.2  Satimaya Hazir Finansal Varliklarm Yeniden Degerleme ve/veya Smiflandirma

Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4  Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.5 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlar - -
2.2.6  Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsaml Gelire iliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+I1) 8.406.649 14.891.738

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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PAMUK FAKTORING A.S. ) ) 5
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIS

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

M TABLOSU

TURK LIRASI
Kir veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak |Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Birikmis Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler __|Birikmis Diger Kapsam Gelirler ve Giderler
Odenmis Sermaye | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye Kar Yasal Stati | Olaganiistii | Diger Kar Dénem Gegmis Dénem | Dénem Net Toplam
Notlar Sermaye Yedekleri| ihrag Primleri|_iptal Karlart Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri| Yedekler | Yedekleri| Yedekler Yedekleri | Kari / (Zarari) | Kar / (Zarari) | Kar veya Zarari| _Ozkaynak
Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2019

I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 50.000.000 - - - - (123.789) - - - -| 20.413.686 - -| 2014728 12.828.225|  16.688.010|  (3.859.785)  85.132.850
1. TMS 8 Uyannca Yapilan Diizeltmeler R R R B B - B R R R B R R R B - - R
21  Hatalarm Diizeltilmesinin Etkisi - B - - - R R R B R R R R
2.2 Muhasebe Politikasmda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - R R B - R R R - R - R
I Yeni Bakiye (I+11) 50.000.000 - - - - (123.789) - - - -| 20.413.686 - -| 2014728  12.828.225  16.688.010|  (3.859.785)  85.132.850
IV.  Toplam Kapsamh Gelir R R R B B 28.311 B R R R B R R R B R - 28.311
\ Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - B - - - B R R R B R R R R
VI ¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - E - E - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki B B - - - - - R R R R R R R R
VIII.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - R B B R B - - . R R R R R
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - B - - - - R R R B R R R - - R
Xl Donem Net Kari veya Zarart - - - - - - - - - - - - -l 14.863.427 - 14.863.427 14.863.427
XIl. Kar Dagitmi - - - - - E - - - E - - - - (3.859.785) 3.850.785 -
121 Dagtilan Temettii - - - - - - - - - - - - - (3.859.785) 3.850.785 -
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - B - - - R R R B R R R - - R
123 Diger - B . - - - R R R R R R R R R

Dénem Sonu Bakiyesi (IIHIV+......+XI+XIT) 50.000.000 - - - - (95.478) - - - -| 20.413.686 - -] 2014.728 27.691.652]  12.828.225 14.863.427| 100.024.588

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2020

I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 50.000.000 - - - - (95.478) - - - -| 20.413.686 - -| 2014.728] 27.691.652|  12.828.225 14.863.427| 100.024.588
1. TMS 8 Uyannca Yapilan Diizeltmeler - - R R R R R R R B B B R R , R . R
21  Hatalarm Diizeltilmesinin Etkisi - B - - - R R R R B R R R R
2.2 Muhasebe Politikasida Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - R R B - R R R - - - R
1. Yeni Bakiye (1+11) 50.000.000 - - - - (95.478) - - - -| 20.413.686 - - 2.014.728|  27.691.652 12.828.225 14.863.427|  100.024.588
IV.  Toplam Kapsaml Gelir - - - - - (55.208) p | | | - E | | - - - (55.208)
\2 Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - B - - - B R B B B R B R R
VI ¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - E - E - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - B - - - - - R R R R R R R R
VIII.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller B B R - - . - R R R R R R R R
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - B - - - - R R R R R R - - R
Xl Donem Net Kar veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - 8.461.857 - 8.461.857 8.461.857
X1l Kar Dagtm - - - - - - - - - - 332.011 - 6.173.966 134.241 8.223.209|  (14.863.427) -
121 Dagtilan Temettii - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 332.011 -l 6.173.966 134.241 8.223.209|  (14.863.427) -
123 Diger - B - - - - R R R R - R R R - - R

Donem Sonu Bakiyesi (IIHIV+......+XI+XID) 50.000.000 - - - - (150.686) - - - -] 20.745.697 - 6.173.966|  2.148.969  36.153.509|  21.051.434 8.461.857| 108.431.237

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislari,

2. Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kir veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarimin birikmis tutarlar)
4. Yabanci para ¢evirim farklari,
5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kir veya zarar olarak yeniden smiflandirilacak diger kapsamli gelir
unsurlarinim birikmis tutarlart) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Notlar Gegmis Ge¢mis

1 Ocak - 31 Aralik 20201 Ocak - 31 Aralhk 2019
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 10.731.461 12.855.559
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 21.831.349 23.778.629
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (2.789.918) (4.226.226)
113 Kiralama Giderleri - R
114 Alman Temettiiler - -
115  Alman Ucret ve Komisyonlar 398.348 973.300
116  Elde Edilen Diger Kazanglar 118.031 751.384
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 15.000 565.225
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5.145.091) (4.919.939)
1.1.9  Odenen Vergiler 8 (1.558.850) (989.796)
1110 Diger (2.137.408) (3.077.018)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (9.935.792) (16.370.378)
1.2.1  Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artis) Azals 1.858.234 (22.747.728)
121  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azahs - -
1.2.1  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azals - -
12.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azahs 1.819.097 1.681.322
1.2.3  Faktoring Borglarmdaki Net Artis (Azals) 226.036 3.019.415
1.2.3  Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azals) (115.850) 115.850
124  Almnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (11.950.000) 1.067.835
1.25  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azals) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artig (Azals) (1.773.310) 492.928
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 795.668 (3.514.819)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakliklart - -
2.3 Satin Alnan Menkuller ve Gayrimenkuller 11 (107.621) (61.370)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satimaya Hazir Finansal Varlklar - -
2.7 Satin Alnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar - -
29  Diger 11 (75.785) (18.644)
1. Yatirim Faaliye tlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (183.406) (80.014)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler (137.128) (137.128)
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliye tlerinden Saglanan Net Nakit (137.128) (137.128)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 3 475.135 (3.731.961)
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 971.151 4.703.112
VII. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 1.446.286 971.151

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecgmis
31 Aralik 2020

Bagimsiz Denetimden
Gecmis
31 Aralik 2019

11
1.2
1.21
1.2.2
1.2.3

1.3
1.4
1.5

1.6
16.1
1.6.2
1.6.3
1.6.4
1.6.5
1.7
1.8
1.9
19.1
1.9.2
193
1.9.4
1.95
1.10
1.11
1.12
1.13
1.14

2.1
2.2
2.3
231
2.3.2
2.3.3
2.3.4
2.35
2.4
2.5

3.1
3.2
3.3
3.4

V.

4.1
4.2
4.3
4.4

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI / (ZARARI)

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler (*)

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIS$ DONEMLER ZARARI (-)

BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIiRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)
YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARAPAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HiSSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

HiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDIi SAHIPLERINE

HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

9.949.047
(1.487.190)
(1.433.324)

(53.866)
8.461.857

8.461.857

15.085.508
(222.081)
(356.322)

134.241
14.863.427

(8.223.209)
(332.011)

6.308.207

(6.173.966)
(134.241)

(*) Diger vergi ve yuikiimliiliiler ertelenmis vergi gelirini igermektedir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU
Kisa tarihce

Pamuk Faktoring A.S. (“Sirket”), 1992 yilinda Direkt Faktoring A.S. iinvaniyla kurulmus olup, 2002 yilinda
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmistir. 2007 yilinda Karadeniz Holding A.S.’nin hisseleri
devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan Sirket yurtici, ithalat ve ihracat faktoring hizmetlerini endiistriyel ve ticari
kuruluslara saglamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayis1 21°dir (31 Aralik 2019: 21).
Sirket’in Genel Miidiirliik adresi asagidaki gibidir:
Merkez Mahallesi, Develi Caddesi, No:14 34406 Kagithane /istanbul Tiirkiye

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Pay (%0) TL Pay (%0) TL
Karadeniz Holding AS. 100 49.999.992 100 49.999.992
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegiil Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Stiheyla Karadeniz <0,1 2 <0,1 2

100 50.000.000 100 50.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar tablosu 15 Nisan 2021 tarihinde Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir.
Ilisikteki finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:1 ve TFRS’ye Uyum Beyani

Sirket, finansal tablolarini1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan
aciklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini i¢eren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolarin
hazirlanmasinda, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas
almmugtir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.



PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
2.1.3  Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 29) gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan
yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.15 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir. Aralik 2019 tarihinden sonra, Wuhan,
Cin'de yeni bir tiir koronaviriis ("COVID-19") bildirilmistir. Ocak 2020 'de Diinya Saghk Orgiiti COVID-19'u
pandemi ilan etmistir. Mart 2020 itibariyle COVID-19 Tiirkiye'de de goriilmeye baslanmistir. Bu raporun tarihi
itibariyle, Tiirk hiikiimeti niifusun yurti¢i ve yurtdisindaki hareketliligini sinirlamak, aligveris merkezlerinin
calisma saatlerini azaltmak ve okullar1 gecici siireligine durdurmak gibi bazi dnlemler almistir. Bu gelismelerin
sirketin faaliyetleri tizerinde olusturabilecegi muhtemel etkiler ve varsa bunlarin parasal biiyiikliikleri, raporlama
tarihi itibartyla belirsizligini korumakla beraber sirketin finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit akislari
iizerinde etkileri olabilir. Sirket yonetimi tiim bu etkileri dikkate alarak g¢esitli senaryolar {izerinde ¢alismaktadir.

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek fiizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya siiflandirilmast

degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki dénem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in 2020 yili i¢erisinde uyguladigi muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik olmamuistir.

2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar:

Kavramsal Cergeve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ve Yapilan Atiflara
Iliskin Degisiklikler
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a 2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami
TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi icin “isletme” tanimi 6nemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarma agiklik
getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi1 sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimimi netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanim1 ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gdsterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigini degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirict uygulama, sadece kira ddemelerinde
COVID-19 salgm sebebiyle taniman imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda
uygulanir:

e Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diisiik olmasi,

o Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22,
TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarin1 degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulamir. TFRS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin
Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devamni)

b) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir.

TFRS 17 Sigorta Sozlegsmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin  Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Swiflandiriimasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazanglar

TMS 37 ( Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sézlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler 2018-2020 TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e Yapilan Degisiklikler

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢iilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibariyla TEFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yukiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde O6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
simiflandirilmas: gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini dnemli 6l¢lide degistirmeden degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans gilincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin y6netim tarafindan amaglanan kosullarda ¢aligabilmesi igin gerekli
yer ve duruma getirilirken iretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kir veya zarara yansitilmasin
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik acidan dezavantajli bir soézlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sézlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sozlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger
maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmustir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarmmn Ik Uygulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baglayan bagli ortakliga, varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6lgiimiine iligskin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin
uygulama maliyetleri azaltilmigtir.

TFERS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliigiin bilango dis1 birakilmasina iligkin degerlendirmede dikkate alinan
iicretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alian {icretler de dahil olmak iizere, bor¢lu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyvetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gergcege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket yonetimi heniiz yliriirlige girmemis standartlarin Sirket’in finansal sonuglari, muhasebe politikalari
ve performansi lizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal araglar; faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, nakit ve nakde esdeger varliklar, gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar, alinan krediler, ticari borg¢lar ve diger yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sozlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik
edinme veya karsilikli olarak finansal araglari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye aract islemlerini ifade
eder.

Finansal yiikiimliiliikler; baska bir isletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler
sonucunda olusan yiikiimliiliikleri ifade etmektedir.

ik kayitlara alma

Sirket, bir finansal varlik veya yilikiimliiliigii, sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina
taraf oldugu durumlarda kayitlarina almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilanlar hari¢ biitiin finansal varliklar ve yiikiimliilikkler ilk kayda
alinmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Siniflandirma ve 6l¢me

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar; ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
[lk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring alacaklar1 disindaki alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring
alacaklarmin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin
ger¢ege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Tabhsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak
suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklar ile ilgili
ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan
degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz oniine alarak ayirdig: tutardir.
Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda,
tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360
glinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50°si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra,
%1001 oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklar1 bu yonetmelik kapsaminda en az asgari
hiikimleri yerine getirecek sekilde ayirmaktadir.

Alacagm silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle
daha &nce ayrilmis olan karsihik terse déner ve alacagin tamann aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlhiklar: Gergege uygun degerleri iizerinden 6lglilmekte
ve Olglim sonucu olusan kazang ya da kayiplar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varliklarin elde tutulmasi siiresince kazanilan faiz gelirleri ile ilgili finansal varliklarin
gercege uygun degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri iginde
gosterilmekte olup, s6z konusu finansal varliklarin vadesinden 6nce elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan kazang
veya kayiplar sermaye piyasasi islemleri kari/zarar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Siniflandirma ve 6l¢me (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar: Sirket’in iizerinde kontrol giicliniin
veya Onemli etkinliginin bulunmadigi sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetlere olan yatirimlari, ilisikteki
finansal tablolarda gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilmis ve teskilatlanmis piyasalarda iglem goren ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenebilenler gergege uygun degerleri lizerinden; teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve gergege uygun
degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyenler ise varsa deger diislikligii ile ilgili karsiliklar ayrildiktan sonra,
maliyet bedelleri iizerinden finansal tablolarda gosterilmistir.

Alian krediler: Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet
bedelleri tizerinden finansal tablolara yansitilmakta ve ilk maliyet bedelleri ile arasindaki farklar s6z konusu
borg¢larin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilmektedir.

Kayitlardan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili varliklar {izerindeki sozlesmeye bagli haklardaki kontroliinii kaybetmesi
durumunda kayitlardan ¢ikartilmaktadir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi, vadesinin dolmasi veya karsi tarafa
transfer edilmeleri durumunda olusur.

Finansal yiikiimliilikler, Sirket’in s6zlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi, ertelenmesi veya
6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikartilmaktadir.

Mliskili taraflar
iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,
(i) raporlayan igletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin

bir liyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili

sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
iglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin

calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.
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31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Iliskili taraflar (Devami)

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukiimliiliiklerinin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslardan
Karadeniz Holding A.S.’nin grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 22).

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglart ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para
birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Dovizle ifade edilen iglemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina ¢evrilmektedir.
Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar ve zararlar gelir tablosuna
yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin
edilen faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat S5yil
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar 2-15y1
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali dmiirden kisa olant

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar defter
degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmig maliyetlerinden 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlart i¢in yapilan bakim ve benzeri
harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire
ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Kullanim yerine satis yoluyla elden ¢ikarilmasi beklenen duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) satis
amacgli elde tutulan varliklar olarak smiflandirilir. Bir varligin satis amaghi elde tutulan varlik olarak
smiflandirilmasinin hemen ardindan, satis amagh elde tutulan varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) Sirket’in
ilgili varlik grubu i¢in uyguladigr muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir. Satis amagh elde tutulan varlik
(veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) kayith degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden kiigiik
olani ile dl¢iiliir. Satis amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iliskin deger disiikliigi kayiplar
ve miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
Kiimiilatif deger diisiikliigii kayiplarini asan kazanglar kayitlara alinmazlar.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimliligi, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine goére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliiglin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yiikiimlillik tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi durumunda s6z konusu karsilik
muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilanco tarihi itibariyla ylkiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine goére hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi
ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadig1 durumlarda s6z konusu
yiikiimliiliik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda a¢iklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayn ileride gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir.
Sirket, kosullu varliklar: finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru
olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarin: siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik
faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin
olustugu donemin finansal tablolarma dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gosterilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir
0] Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon
gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri
zaman gelir tablosuna yansitilir.

(iii) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasmna gore
mubhasebelestirilmektedir.

(iv) Finansman gelir ve gideri

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igermektedir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, tiirev araglarin degisim farklari, kur fark: giderleri, ihrag edilen menkul kiymet faiz giderleri ve
diger finansman giderlerini igermektedir. Finansman gelir ve giderleri tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilir.

(V) Diger gelir ve gideri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir.
Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlig, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagsmis veya onemli 6lgiide yasallasmis vergi
oranlart (vergi diizenlemeleri) {iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliilikklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang miktari, Sirket hisselerine atfedilen net donem kazanci veya zararinin, Sirket hisselerinin
donem igindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Tiirkiye’de sirketler, mevcut
hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zkaynak hesaplarindan, hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz
hisse’’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci, ¢ikarilmig hisseler
olarak kabul edilir. Dolayisiyla, pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Dipnot 21).
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Kiralamalar

Kiraci durumunda Sirket

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda bir sdzlesmenin kiralama sézlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini igermesi
durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi bulunan
kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracist oldugu tiim kira sézlesmelerine iligkin
kullanim hakk: varligr ve ilgili kiralama yiikiimliiliiginic muhasebelestirmektedir. Kiralanan varliklardan elde
edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisini daha iyi yansitan baska bir sistematik temelin
bulunmamast durumunda bu kiralamalar igin Sirket, kira 6demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

[k muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sozlesme baslangic tarihinde 5denmemis olan kira demelerinin
kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri lizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin 6nceden belirtilmemis
olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yilikiimliiliigiiniin 6l¢limiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

. sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit ddemeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde
edilen tutar;

. bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

. kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar1 altinda 6denmesi beklenen borg tutart;

. kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme seceneklerinin
uygulama fiyati ve

. kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza ddemesi.

Kiralama yikiimliligi, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yukiimliiliikleri sonradan kiralama yilikiimliiliigii izerindeki faizin yansitilmast i¢in net defter degeri arttirtlarak
(etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri azaltilarak 6l¢iiliir.
Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden olger (ve ilgili kullanim hakki varlig iizerinde uygun
degisiklikleri yapar):

. Kiralama donemi veya bir satin alma se¢eneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
ylikiimliligh yeniden 6l¢iildiigiinde.

. Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira ddemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliliigii yeniden olgiildiigiinde (kira
O6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto oram
kullanilir).Raporlama déoneminden sonraki olaylar

. Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
mubhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama
yiikiimliiliigli yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakk: varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigliniin, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya
oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢ maliyetlerinin ilk dl¢limiinii kapsar. Bu varliklar
sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet degerinden 6l¢iilmektedir.

Sirket bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin iizerinde bulundugu alani restore etmek
ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varligi restore etmek i¢in gerekli maliyetlere maruz kaldigi
durumlarda TMS 37 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler, stok {iretimi i¢in katlanilmadiklar
stirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Kiralamalar (Devami)

Kiraci durumunda Sirket (Devami)

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali dmriinden kisa olanina gére amortismana tabi
tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varliginin maliyetine gére Grup,
bir satin alma secenegini uygulamay1 planladiginda iligkili kullanim hakki varligi, ana varligin faydali dmrii
tizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen bagladig tarihte baslar.

Sirket, kullanim hakki varliklarinin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigini belirlemek i¢cin TMS 36 standardim
uygular ve tiim belirlenen deger diisiikliigii zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda belirtildigi iizere
muhasebelestirir.

Bir endeks ya da orana bagli olmayan degisken kiralar, kiralama yiikiimliiliigii ve kullanim hakki varliginin
dl¢iimiine dahil edilmez. liskili 5demeler, bu 6demelere zemin hazirlayan durum veya olaylarin meydana geldigi
donemde gider olarak muhasebelestirilir ve kar veya zarar tablosunda ‘Diger giderler’ kalemine dahil edilir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi ve tim
kiralamalar1 ve kirayla iliskili olmayan kalemleri tek bir kiralama sdzlesmesi olarak muhasebelestirmesi
konusunda izin vermektedir. Sirket, bu kolaylastirict uygulamay1 kullanmamistir.

Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

24 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasimi gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliiklerin taginan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhi@inin taninmasi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit
altina almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani1 ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in
kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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3 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Kasa 10.431 7.379
Bankalar
- Vadesiz mevduat 435.492 963.772
- Vadeli mevduat 1.000.363 -
Toplam 1.446.286 971.151

31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sirketin mevduatlari {izerinde banka blokaji bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibari ile sirketin vadeli mevduatlar1 3 aydan kisa vadeli olup, faiz oran1 %13,25’tir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

4 FINANSAL VARLIKLAR
41 FAKTORING ALACAKLARI
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yurtigi faktoring alacaklari, briit 116.588.938 121.026.591
Kazanilmamus faiz gelirleri (381.876) (956.968)
Faktoring alacaklari, net 116.207.062 120.069.623
Takipteki faktoring alacaklari 16.921.859 16.986.254
Takipteki faktoring alacaklar1 deger diisiikligii kargiligi (16.755.877) (16.820.272)

116.373.044 120.235.605

Kazanilmamis faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri lizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis gelirleri
temsil etmektedir. Faktoring alacaklari i¢inde deger diisiikliigiine ugramadan yeniden yapilandirilan s6zlesmeler
toplam1 4.467.408 TL’dir. (31 Aralik 2019: 5.089.221 TL).

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Faktoring alacaklari:
Sabit oranli 31.092.990 45.458.922
Degisken oranli 102.417.807 92.553.923

133.510.797 138.012.845

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in TL alacaklarina uyguladigi faiz orant %12,6 - %29 ( 31 Aralik 2019:
%12,4 - %29,4) araligindadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden alacagi
bulunmamaktadir.
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4 FINANSAL VARLIKLAR (Devamu)
41  FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Faktoring alacaklar asagidaki gibi analiz edilebilir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamig 98.831.105 27.600.480,38
Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis 17.757.834 93.426.111
Deger diisiikligiine ugramis 16.921.859 16.986.254
Briit faktoring alacaklari 133.510.797 138.012.845
(Eksi): Kazanilmamus faiz glirleri (381.876) (956.968)
(Eksi): Deger diisiikliigii karsiligi (16.755.877) (16.820.272)
Net faktoring alacaklari 116.373.044 120.235.605

Sirket, faktoring alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 24 Aralik 2013 tarihinden itibaren
BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Dénem Sonu 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Vadesi gegen 17.757.834 93.426.111
1 aydan kisa 10.357.235 4.524.442
1 -3 ay aras1 19.261.710 12.858.803
3 ay 1 yil arast 68.830.284 5.760.267
1 yil ve tizeri - 3.500.000

116.207.062 120.069.623

Vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigiine ugramamis faktoring alacaklariin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

30 giine kadar 9.080.262 81.446.134
30 - 90 giin arasi 2.256.017 8.586.046
91 giin - 180 giin arast 6.421.555 3.393.931

17.757.834 93.426.111

BDDK’nin 19 Mart 2020 tarih ve 8950 sayili kararina esas olarak COVID-19 salgin1 neticesinde ekonomik ve
ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmeligin 6’nc1 maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinde ve ayni maddenin altinci fikrasinda belirtilen 90 giin gecikme siiresinin ve bu Kurul Karar tarihi
itibariyle heniiz “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabinda izlenmeyen alacaklar da dahil olmak {izere, 31 Aralik
2020 tarihine kadar 180 giin ve finansal kiralama sirketlerince 240 giin olarak uygulanmasina, imkan saglanmustir.
8 Aralik 2020 tarihinde 9312 sayili karar ile bahsi gegen siirelerin uygulanmasi 30 Haziran 2021 tarihine kadar
uzatilmistir.  Sirket, 31 Aralik 2020 itibar1 ile bu karar1 uygulayarak karsiliklarmmi 180 giin iizerinden
hesaplamaktadir.
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4 FINANSAL VARLIKLAR (Devamu)
41  FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Briit faktoring alacaklarinin takipteki faktoring alacaklari eklenmis ve kazanilmamuis faiz gelirleri diisiilmemis
haliyle 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sektor dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Elektrik, su, gaz kaynaklar 89.690.515 67,18% 78.150.634 56,63%
Petrol, gaz ve niikleer kaynaklar 16.333.597 12,23% 16.176.322 11,72%
Tekstil 8.204.044 6,14% 6.591.913 4,78%
Gemi ve Tekne Yapim ve Tamiri 1.139.905 0,85% 6.034.840 4,.37%
Kagit Himmaddesi ve Kagit Uriinleri imalat 520.921 0,39% 4,193.156 3,04%
Gida 2.780.734 2,08% 3.957.060 2,87%
Kimya ve kimya tirtinleri 1.175.563 0,88% 3.508.067 2,54%
Sportif faaliyetler 4.303.668 3,22% 3.393.931 2,46%
Diger imalat sanayii 1.969.204 1,47% 3.143.617 2,28%
Diger 2.315.707 1,73% 2.062.506 1,49%
Hizmet 610.237 0,46% 1.922.192 1,39%
Ingaat 618.524 0,46% 1.879.191 1,36%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 177.118 0,13% 1.708.668 1,24%
Arasgtirma,Danismalik, Reklam ve Diger 758.821 0,57% 1.400.400 1,01%
Otomotiv ve otomotiv yan sanayii 812.453 0,61% 1.389.382 1,01%
Turizm 113.638 0,09% 934.276 0,68%
Kara ve deniz tasimaciligi 1.272.066 0,95% 663.544 0,48%
Mobilya sanayi 313.681 0,23% 502.745 0,36%
Endiistriyel 400.401 0,30% 400.401 0,29%
133.510.797 138.012.845

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faktoring alacaklar: i¢in miisterilerden alinan teminatlar ve
emanet kiymetler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Tahsilat amaciyla alinan ¢ek, senet ve temlikler 108.669.653 106.632.270
Teminat amaciyla ¢ek ve senetler 4.021.591 3.126.591
Alinan kefaletler 20.460.537 22.494.968
Alman ipotekler 359.016 5.759.016
133.510.797 138.012.845

Yukaridaki tabloda sunulan tutarlar ilgili alacak riski ile sinirlandirilmistir.
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4 FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
4.2 TAKIPTEKI ALACAKLAR

Takipteki faktoring alacaklari yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2020 31 Arahk 2019

1 aydan kisa - -
3-12ay - -
1 yil ve istii 16.921.859 16.986.254
16.921.859 16.986.254

Stipheli faktoring alacaklar1 deger diistikligii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Dénem bas1 - 1 Ocak 16.820.272 41.655.516
Dénem iginde ayrilan karsilik tutari - 80.000
Ayrilms kargiliklardan tahsilatlar (Dipnot 19) (15.000) (565.225)
Vazgegilen alacaklara iligkin karsiliklar (*) (49.395) (24.350.019)
Doénem sonu — 31 Arahk 16.755.877 16.820.272

(*) 27 Kasim 2019 tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan T.C. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolart Hakkinda degisiklik yapilmasma dair yonetmelige eklenen 4/A maddesi (Kayittan diisme) geregince
geemis yillara ait tahsil kabiliyeti kalmamis alacaklar bilangodan silinmistir.

31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacagi yeniden 6deme planina baglanan sozlesme
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, tahsil kabiliyeti kalmamasi
nedeniyle silinen alacaklara iligkin kargiliklar toplami1 49.395 TL’dir (31 Aralik 2019: 24.350.019 TL).

5 FAKTORING BORCLARI

Faktoring bor¢larimin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Faktoring borglart 6.920.695 6.679.341
Toplam 6.920.695 6.679.341

Faktoring bor¢larimin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Doénem Sonu 31 Arahik 2020 31 Arahk 2019
0-3 ay 5.792.281 3.471.916
3-12ay 1.128.414 3.207.425

6.920.695 6.679.341

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle faktoring bor¢larina uygulanan faiz ve komisyon orani % 9,60 - %22,50
(31 Aralik 2019: %13,03 -%17,34 ) arasindadir.
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6 ALINAN KREDILER
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz  Doviz
Orani (%) Tutar TL Oram (%) Tutan TL
Yurtici bankalar:
Sabit oranl krediler:
- Tiirk Liras1 (TL) 17,03-22,21 - 1.206.688 13,65-22,66 - 3.100.000
Degisken oranli krediler:
- Tiirk Lirasi (TL) - 14,47 - 10.381.501
1.206.688 13.481.501

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 1.206.688 TL (31 Aralik 2019: 13.481.501 TL) tutarindaki krediler Tiirkiye’de
kurulu bankalarin yurti¢i subelerinden kullanilmistir. Kullanilan kredilerin tamami kisa vadelidir.

7 DiGER AKTIFLER

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Miisterilerden diger alacaklar 51.404 158.422
Personele verilen maas avanslari - 8.148
Gelecek yillara ait giderler (*) 97.918 74.973
Diger - 7.010
Toplam 149.322 248.554

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gelecek donemlere ait giderler finansal borglara iligkin pesin 6denmis komisyon giderleri
ile pesin ddenen sigorta, aidat vb. diger pesin 6denen giderlerden olugmaktadir.

8 CARI DONEM VERGI VARLIGI / BORCU
31Aralk 2020 31Aralk 2019
Kurumlar Vergisi Karsiligi (1.433.324) (356.322)
Pesin Odenmis Kurumlar Vergisi 1.396.006 193.478
Toplam (37.318) (162.844)
9 DIiGER YUKUMLULUKLER
31Aralik 2020 31Arahk 2019
Saticilara ticari borglar 60.531 29.143
iligkili taraflara ticari borglar ( Dipnot 22) 327.146 357.956
Diger 230.348 338.103
Toplam 618.025 725.202

25



PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 KARSILIKLAR
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ¢alisan haklar yiikiimliiliigii karsiligt asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019
Kidem tazminat1 yiikiimliligi 1.317.205 939.867
Personel izin karsilig1 168.916 131.504
Toplam 1.486.121 1.071.371

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
ylkiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiieryal degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliglin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier Ongortler
kullanilmistir:

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir. Sirket’in kidem
tazminat1 karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli
olan 7.638,96 TL (1 Ocak 2020: 6.730,15 TL) iizerinden hesaplanmaktadir. Istege bagh isten ayrilma oranlar1 da 0-
15 yil galisanlar igin %1,00, 16 ve tizeri yil ¢alisanlar igin %0 olarak dikkate almmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl isten
ayrilma olasiligidir.

. Iskonto oranmin %] yiiksek (diisiik) alinmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 75.492 TL /
(85.170) TL daha az (fazla) olacaktir.

. Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasiligt %1 daha disiik (yiiksek)
alinmast durumunda, kidem tazminati yiikiimliiligii 7.044 TL / (9.293) TL daha az (fazla) olacaktir.

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Doénem bas1 - 1 Ocak 939.867 695.432
Hizmet maliyeti 131.556 259.857
Faiz maliyeti 175.320 101.224
Aktiieryal kayip / (kazang) 70.780 (36.296)
Cari dénem igerisinde 6denen (318) (80.350)
Dénem sonu — 31 Arahk 1.317.205 939.867
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11 MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varhklar:

1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2020
Maliyet

Mobilya ve demirbaglar 309.337 60.051 - 369.388
Ozel maliyetler - 47.570 - 47.570
Binalar (kullanim hakk: varliklarr) 216.589 - - 216.589
525.926 107.621 - 616.547

Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (161.423) (41.381) - (202.804)
Ozel maliyetler - (9.514) - (9.514)
Binalar (kullanim hakki varliklari) (100.739) (115.850) - (216.589)
(262.162) (166.745) - (428.907)
Net defter degeri 263.764 (59.125) - 204.640
1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019

Maliyet

Mobilya ve demirbaglar 247.967 61.370 - 309.337
Binalar (kullanim hakk1 varliklart) - 216.589 - 216.589
247.967 277.959 - 525.926

Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (113.581) (47.842) - (161.413)
Binalar (kullanim hakk1 varliklarr) - (100.739) - (100.739)
(113.581) (148.581) - (262.162)
Net defter degeri 134.387 129.378 - 263.764

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

Maddi olmayan duran varhklar:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 yazilimlardan olusmaktadir.

; 31 Arahk

1 Ocak 2020 Ilaveler Cikislar 2020

Maliyetler 922.267 75.785 - 998.052
Birikmis itfa paylari (887.830) (52.322) - (940.152)
Net defter degeri 34.437 23.463 - 57.900
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11 MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2019
Maliyetler 903.623 18.644 - 922.267
Birikmis itfa paylar (841.086) (46.744) - (887.830)
Net defter degeri 62.537 (28.100) - 34.437

12 KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Kiralama yiikiimliiliikleri dagilimi 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Uzun vadeli - -
Kisa vadeli - 115.850

- 115.850

13 ERTELENMIS VERGIi VARLIGI \ BORCU

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Raporlama Standartlari’na goére hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici farklar igin ertelenmis vergi alacagi ve yikimliliga
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin
Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2019: %22).

Ertelenen vergi

Toplam gegici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)

31 Aralik 31 Arahk

2020 31 Aralik 2019 2020 31 Aralik 2019
Kazanilmamis gelirler 381.876 956.968 84.013 210.533
Kidem tazminati karsilig1 1.317.205 939.867 289.785 206.771
Kullanilmamus izin karsiligt 168.916 131.504 37.162 28.931
Ertelenen vergi varliklar 1.867.997 2.028.339 410.959 446.235
Kredi reeskont diizeltmelerinin etkisi (753) (7.622) (166) (1.677)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith
degerleriyle vergi matrahlar1 arasindaki fark (57.729) (37.138) (12.699) (8.169)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (58.482) (44.761) (12.865) (9.846)
Ertelenen vergi varhgi, net 1.809.515 1.983.579 398.094 436.388
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14 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN
VARLIKLAR

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Satis amagh elde tutulan gayrimenkuller 70.798 70.798
Toplam 70.798 70.798

Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir. Satis amacl elde tutulan varliklar, takipteki alacaklardan dolay1
edinilen maddi duran varliklardan olugmaktadir.

1 Ocak 2020 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2020

Arazi ve arsalar 70.798 - - 70.798
70.798 - - 70.798

1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2019

Arazi ve arsalar 70.798 - - 70.798
70.798 - - 70.798

15 OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 50.000.000 TL (31 Aralik 2019: 50.000.000 TL) olup her biri 0,1 TL nominal degerli
500.000.000 (31 Aralik 2019: 500.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde gikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Pay (%) TL Pay (%) TL
Karadeniz Holding AS. 100 49.999.992 100 49.999.992
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegiil Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Siiheyla Karadeniz <0,1 2 <0,1 2

100 50.000.000 100 50.000.000

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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15 OZKAYNAKLAR (Devami)

31.07.2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik
Yapilmas: Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde
ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarari”nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin,
diizeltme sonucu olusan gecmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince
sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu iglemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Kar yedekleri
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Yasal Yedekler 20.745.697 20.413.686

Diger Kar Yedekleri 2.148.969 2.014.728

Olaganiistii Yedekler 6.173.966 -
29.068.632 22.428.414

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden olugmaktadir.
Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karmm %5’i oraninda ve 6denmis sermayenin %20’sine kadar
ayrilmaktadir. ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci temettiiden sonra kalan kardan,
nakit temettii dagitimlarinin %10°u kadar ayrilmaktadir.

16 ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

1 Ocak -
31 Arahk 2020

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Faiz gelirleri 19.798.448 25.824.770
Ucret ve komisyon gelirleri 398.348 973.300
20.196.796 26.798.070

17 FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 1.271.165 3.198.125
Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler 1.207.408 1.277.183
Diger Faiz Giderleri 1.850 67.000
Verilen Ucret ve Komisyonlar 85.512 107.212

2.565.935 4.649.520
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18 ESAS FAALIYET GIiDERLERI

1 Ocak -
31 Arahk 2020

1 Ocak -
31 Arahk 2019

Personel Giderleri 5.182.503 4.922.491
Kidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri 306.558 280.731
Genel Isletme Gideri 2.197.251 2.505.511
7.686.312 7.708.733

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Denetim ve danismanlik giderleri 623.902 660.991
Bilgi Islem Giderleri 127.261 139.763
Tasit giderleri 167.417 213.810
Ofis giderleri 657.180 687.796
Hukuk ve kanuni takip giderleri 12.950 134.934
Vergi, resim ve harglar 99.530 83.674
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Dipnot 11,12) 219.067 195.325
Diger 289.944 389.218
2.197.251 2.505.511
19 DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

Diger gelirler

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Bankalardan alinan faizler 28.574 106.211
Konusu kalmayan faktoring karsiliklar1 (Dipnot 4) 15.000 565.225
Miisterilere yansitilan gider karsiliklari 34.486 33.610
Kambiyo islemleri kar1 - 104
Diger 68.545 152.550
146.605 857.699
Diger giderler
Kambiyo islemleri zarar1 635 5.841
Diger (*) 141.472 126.167
142.107 132.008

(*) Sirket’in diger giderleri gesitli harcamalar ve yuvarlama farklarindan olugmaktadir.

31



PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci
iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa ge¢mis y1l zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2020 yilinda uygulanan yasal vergi oran1 %22°dir (31 Aralik 2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020 y1li kurum
kazanglariin gecici vergi donemleri itibarryla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 lizerinden %22
oraninda gecici vergi hesaplanmistir (2019: %22). Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diistilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan
karlardan diigiillemez.

Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapanisint izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak {izere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un 15.
maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak iizere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karar ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji’nin %10’dan
%15’e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Transfer Fiyvatlandirmasi

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang¢ dagitimi kurumlar
vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama
ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, {icret ve benzeri 6demeleri gerektiren
islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satim1 olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi
beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmast formunu doldurmakla yiikiimliidirler. Bu formda, ilgili
hesap donemi i¢inde iligkili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer
fiyatlandirmas1 metotlar1 belirtilmektedir.
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20 SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri ve ertelenmis vergi varliklar: hareket tablosu agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahik 2019

Cari y1l kurumlar vergisi gideri (1.433.324) (356.322)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (53.866) 134.241
Toplam vergi (geliri)/gideri (1.487.190) (222.081)
Dénem bas1 - 1 Ocak 436.388 310.132
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (53.866) 134.241
Ozkaynak altinda muhasebelesen ertelenmis vergi (gideri)/geliri 15.572 (7.985)
Doénem sonu - 31 Arahk 398.094 436.388

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Vergi oncesi kar/(zarar) 0.949.047 15.085.508
Gegerli vergi orant 22,00% 22,00%
Hesaplanan vergi (2.188.790) (3.318.812)
Ayrilan vergi karsiliin1 mutabakati:

Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (15.095) (26.453)
Vergiden muaf gelirler 716.695 743.692

Onceden ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilmeyen

- 2.379.492
kullanilmamig vergi zararlarinin dikkate alinmasi

Cari yil vergi gideri (1.487.190) (222.081)

21 HiSSE BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang agiklamak zorunda degildir. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda
hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
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22 ILiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco kalemleri

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Faktoring alacaklar
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. - 78.202.236
Karen Dis Ticaret Enerji A.S. 89.690.515 -
89.690.515 78.202.236

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla iliskili taraflardan faktoring alacaklari, toplam faktoring alacaklarinin % 77°sini
olugturmaktadir (31 Aralik 2019: % 65).

Diger borg¢lar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Karadeniz Holding A.S. 80.516 81.641
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 246.631 276.315

327.146 357.956

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla iliskili taraflara borglar, toplam diger yiikiimliiliiklerin % 53’iinii olusturmaktadir.
(31 Aralik 2019: %49)

Gelir tablosu kalemleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Faktoring faiz gelirleri
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 7.914.164 14.360.046
Karen Dis Ticaret Enerji A.S. 4.616.725 -
12.530.889 14.360.046

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde iliskili taraflardan elde edilen faktoring faiz gelirleri, toplam
faktoring faiz gelirlerinin %62’sini (1 Ocak -31 Aralik 2019: %54) olusturmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Genel isletme ve diger faaliyet giderleri
Karadeniz Holding A.S. 349.897 367.757
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 1.095.559 1.228.782
1.445.456 1.596.539

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde iliskili taraflarla yapilan diger giderler, toplam genel isletme
giderleri ve diger faaliyet giderlerinin % 62’sini (1 Ocak -31 Aralik 2019: %61) olusturmaktadir.
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22 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Yonetim kurulu tiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan {icret ve benzeri menfaatler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Ust diizey yoneticilere 6denen
iicret ve benzeri menfaatler 1.180.344 1.130.598

23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine
maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden
beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin

agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagmaktadir.

Faktoring alacaklar
31 Aralik 2020 illiskili taraf Diger taraf Takipteki

alacaklar Diger aktifler

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski®) 89.690.515 26.516.547 165.982 149.322
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 89.690.515 26.516.547 165.982 -
A. Vadesi gegmemis yavda‘deger disiikligiine ugramamug finansal 89.690.515 4.291.305 : 149.322
varliklarin net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 89.690.515 4.291.305 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikligiine ugramig sayilacak finansal - 4.467.408 - -
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 17.757.834 -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - 165.982 -
- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - - 16.921.859 -

- 17.757.834 - -

- Deger diisiikliigii - . (16.755.877) i

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimasi kismi ™) - - 165.982 -
- Vadesi gegmenmis (Briit defter degeri) - - _ _
- Deger diisiikligi - - - _
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmas1 kismi ™ - - R R
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -
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23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devami)

Kredi riski (Devami)

Faktoring alacaklar:

. . Takipteki ... . Bankalardaki
31 Aralik 2019 Iliskili taraf Diger taraf alacaklar Diger aktifler mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski®” 78.202.236 41.867.387 165.982 248.554 963.772
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kism1 78.202.236 41.867.387 165.982 - -
A. Vadesi gegmemis ya‘daAdeger diisiikligline ugramamig finansal R 26.643.512 R 248,554 963.772
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 26.643.512 - - -
B. Kosullar1 yeniden gorisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal - - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin 78.202.236 15.923.875 : : }
net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 78.202.236 15.223.875 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - 165.982 - -
- Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - - 16.986.254 - -
- Deger diistikliigii - - (16.820.272) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmasi kismi ™ - - 165.982 - -

- Vadesi gegmenmis (Briit defter degeri) - - - _
- Deger diisiikligi - - - _
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmasi kismi©™) - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

() Tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
() Tutar vadesi gegmemis deger diisiikliigiine ugrayan varliklarn teminat tutarlarmi icermektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz riski basliklar1 altinda takip
etmektedir.

Yatirim politikast Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Sirket bir finans grubu olarak miisterilerinin ihtiyag¢larini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Sirket Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliilik yapisina odaklanmaktadir.
Sirket Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasin1 yonetme, acgik pozisyonu ve faiz orani riskini
dengeleme gorevlerini yiirlitmektedir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden dolay1 faiz
riskine maruz kalmaktadir. Tirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmasindan 6tiirii faiz orani riski
Sirket’in 6zellikle alacak ydnetiminin dnemli bir pargasidir.

Sirket’in finansal durum tablosunda degisken faizli alinan kredileri ve faktoring alacaklar1 faiz degisimlerine bagl
olarak faiz riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in yaptigi analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalist
olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla faktoring alacaklari ile krediler degerinde
ve net donem kari/zararinda 1.024.178 TL (31 Aralik 2019: 821.724 TL) azalis veya artis olusmaktadir, 31 Aralik
2020 itibariyla alinan degisken faizli krediler bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar1 (Devami)

Faiz orant riski (Devami)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%) ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Faktoring alacaklari, net - - 20,82 - - 18,71
Pasifler
Finansal borglar - - 18,61 - - 16,28
Faktoring borglari, net - - 19,49 - - 15,44
Kiralamalar - - 24,50 - - 24,50

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri asagida
gosterilmistir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri 1.000.363 -
Faktoring alacaklar1 31.092.990 45.458.922
Finansal yiikiimliiliikler:

Alinan krediler 1.206.688 3.100.000
Faktoring borglar1 6.920.695 6.679.341
Kiralamalar - 115.850

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar:

Faktoring alacaklari 102.417.807 92.553.923
Finansal yiikiimliiliikler:

Alinan krediler - 10.381.501
Likidite riski

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olugturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yonetir.
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23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar1 (Devam)

Likidite riski (Devami)

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 gdstermektedir.
Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliiklerini 6demesi gereken en erken tarihlere gére hazirlanmustir. Sirket’in
ayrica yiikiimliiliikleri izerinden 6denecek faizler de agsagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme uyarinca nakit ¢ikislar

31 Arahk 2020 I?:gftei: 3 aya kadar 3-12 aya kadar 1 yiliizeri Vadesiz Toplam
Alnan krediler 1.206.688 1.215.512 - - 1.215.512
Faktoring borglart 6.920.695 5.801.667 1.215.204 - - 7.016.871
Diger yiikiimliiliikler 618.025 - - - 618.025 618.025
Sozlesme uyarinca nakit c¢ikislar
31 Arahk 2019 Esg;: 3 aya kadar 3-12 aya kadar 1 yiliizeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 13.481.501 13.620.508 - - 13.620.508
Faktoring borglart 6.679.341 3.635.791 3.207.425 - - 6.843.216
Kiralamalar 115.850 30.854 92.561 - - 123.415
Diger yiikiimliiliikler 725.202 - - - 725.202 725.202

Kur riski
Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

ABD Dolari 7,3405 5,9400
Avro 9,0079 6,6621

Sirket’in 31 Aralik 2020 itibariyle yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle déviz pozisyonu olmadigi igin Sirket kur riskine maruz kalmamaktadir. 31 Aralik
2019 itibariyle de Sirket’in doviz pozisyonu bulunmamaktadir.

i) Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizas1 dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati gercege uygun degeri
en iyi bi¢imde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar1 (Devam)

i) Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devamu)

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tiirkiye’deki finansal piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin gercege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto
edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kasa ve bankalar, faktoring alacaklari, diger finansal varliklar ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri, ihra¢
edilen menkul kiymetler de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin ve borglarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari, degisken faizli olmalar1 nedeniyle ve
muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal araglarin
kayitli degeri ve gergege uygun degerlerinin birbirine yaklasgtig1 varsayilmaktadir.

itfa edilmis itfa edilmis

maliyetinden gosterilen degerinden gosterilen Defter Gergcege
31 Arahk 2020 finansal varhklar  finansal yiikiimliiliikler degeri uygun degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.446.286 - 1.446.286 1.446.286
Faktoring alacaklari ve takipteki
alacaklar 116.373.044 - 116.373.044  116.373.044
Finansal yiikiimliiliikler
Diger yiikiimliiliikler - 618.025 618.025 618.025
Faktoring borglari - 6.920.695 6.920.695 6.920.695
Alinan krediler - 1.206.688 1.206.688 1.206.688

itfa edilmis itfa edilmis

maliyetinden gosterilen degerinden gosterilen Defter Gercege
31 Arahk 2019 finansal varhklar  finansal yiikiimliiliikler degeri uygun degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 971.151 - 971.151 971.151
Faktoring alacaklar1 ve takipteki
alacaklar 120.235.605 - 120.235.605  120.235.605
Finansal yiikiimliiliikler
Diger yiikiimliiliikler - 725.202 725.202 725.202
Faktoring borglart - 6.679.341 6.679.341 6.679.341
Almnan krediler - 13.481.501 13.481.501 13.481.501

- 115.850 115.850 115.850

Kiralama iglemlerinden borg¢lar
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar1 (Devam)
i) Gergege uygun deger siniflandirmasi:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in gercege uygun degeri ile Olgiilen finansal varlik ve yiikiimlilikleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sermaye yonetimi
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net bor¢larin 6zkaynaklara orani asagidaki gibidir.

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Toplam Borglar 8.127.383 20.276.692
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.446.286) (971.151)
Net Borg 6.681.097 19.305.541
Toplam Ozkaynak 108.431.237 100.024.588
Bor¢/Ozkaynak oram 6,16% 19,30%

24 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan teminatlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kefaletler 1.165.568.128 1.047.712.900
Ipotek 15.097.953 34.565.703
Alinan teminat senetleri 85.337.500 24.450.000
Alman teminat ¢ekleri 89.976 89.976
Tasinir rehni 115.000 115.000

1.266.208.557 1.106.933.579

Yukarida belirtilen alinan teminat senetleri ve teminat ¢ekleri tutarlarina “karsiliksiz, protestolu ve kanuni takibe
verilen ¢ek senetler” dahil edilmemistir.

Silinen Alacaklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Silinen Alacaklar 49.395 24.350.019

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, zarar niteligindeki alacaklar kaleminde yer alan ve tahsil kabiliyeti kalmadigina
karar verilerek “silinen alacak” olarak siniflandirilan 24.350.019 TL tutarindaki alacak nazim hesaplarda takip
edilmeye devam edilmektedir.

Verilen Teminatlar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Teminat Mektubu 17.628 27.591

Teminat mektuplari, Sirket’in agmis oldugu davalara istinaden mahkemelere verilmistir.

25 BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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