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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pamuk Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Baimsiz Denetimi
1) Goriis

Pamuk Faktoring A.$. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile dnemli muhasebe politikalarinin 8zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gorilsiimlize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Arahk 2013 tarih ve 28861
sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman S$irketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekd(izen Hesap Plani ve [zahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan ytnetmelik, teblig ve genelgeleri ve vapilan agiklamalari ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari {TFRS) hitktimlerini iceren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Gorllgiin Dayanaf

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlani’nin bir parcasi olan Bafimsiz Denetim Standartlari’’na (BDS’lere)
uygun olarak ylritiilmogtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1 boliimiinde ayrintih bir sekilde agtklanmustir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bapimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmast igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gore cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bafimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiim{iziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda

ayn bir gdrils bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Faktoring Alacaklarina Iligkin Zararlarin Tespiti,
Simflandiriimast, Ol¢iimii ve Muhasebelestirilmesi

Sirket'in faktoring alacaklar yurtici ve yurtdisi-
alacaklarindan olusmaktir. Sirket’in 31 Aralk 2018
tarihi itibariyla toplam faktoring alacaklar riski
95.492.135 TL, takibe intikal eden alacaklarin tutan
41.980.081 TL ve dzel karsilik tutar1 41.655.516 TL
olup detaylan 4 numaral dipnotta sunulmustur. Sirket
tahsili gecikmis alacaklarinin tespitini ve stz konusu
alacaklara iliskin karsiliklann muhasebelestiriimesini
BDDK tarafindan yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan Igin
Ayrilacak Karsiliklara fligkin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig (“teblig™) cergevesinde
diizenlemektedir.

Sirket ilgili ydnetmelik hiikimlerine uyum saglarken
zararlart dogru tespit edememis ve ilgili zarar
muhasebesini yapmamis olabilir ya da tespiti dogru
yapmig ancak zarar muhasebesini yaparken teblig
hilkimlerinde belirtilen kargihk oranlarina uyum
saglamamig ve teminatlarin dikkate alinmasinda
teminatin kalitesini dogru &lgememis, degerinden
yiksek ya da ytnetmelikte belirtilen oranlardan farkli
oranlarda dikkate almis olabilir.

Sirket’in ana faaliyet konusunun ve en biiylik bilango
kaleminin faktoring alacaklart olmasi nedeni ile
yukaridaki risklerden dofacak sonuglar bilango ve
kar/zarar tablolarin1 Snemli dizeyde etkileyebilir.

Denetim  galigmalarimuz  dahilinde,  faktoring
alacaklanimin deger dilstkligtiniin tespiti ile deger
dustikligti hesaplamalarinin BDDK  Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
yapilmasina iliskin dnemli gérdigUmiiz  kilit
kontrollerin tasarimini ve uygulamasini
degerlendirdik.

Denetim metodolojisi ve mesleki tecrilbemize
dayanarak faktoring alacaklarinin deger diisukligiine
ugrayip ugramadifini 6rnekleme ydntemiyle test ettik.
Ayrica, takipteki alacaklar olarak simiflandirilan
varliklara iligkin aynian &zel karsihklarin zamaninda
ve ilgili mevzuata uygun olarak hesaplanip
hesaplanmadigini test ettik.

4) Diger Hususlar

Gorilgimilzil etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkat ¢ekilmesi gerekli goriilmiigtiir.

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, Sirket’in aktif toplaminin %68’i ve esas faaliyet gelirlerinin %531 iliskili taraf

islemlerinden olusmaktadir.
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5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiulukiar

Sirket ybnetimi; finansal tablolarn BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakhi dnemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiifil i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar: hazirlarken ySnetim; Sirket’in silrekliligini devam ettirme kabiliyetinin deferlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi g slirece isletmenin stirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gtzetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hliskin Sorumluluklan
Bir baimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 8nemli yanhighk igerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve girisiimizil iceren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. BDS'lere uygun
olarak ylriitiilen bir bagimsiz denetim senucunda verilen makul glivence; yilksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 8nemli bir yanlishgmn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar hata veya hile kaynakh
olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlan etkilemesi makul 8lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar Snemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiirlitilen bir bagimsiz denetimin gerefi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siiphecilifimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata wveya hile kaynakli “Onemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriistimilze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergefe aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakl dnemli bir yanhighg tespit edememe
riskinden ylksektir.)

. Sirket’in i kontrolintin etkinliine iliskin bir grils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedlrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Ydnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadifi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in stireklilifini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup oclmadig: hakkinda ve
ybnetimin igletmenin stirekliligi esasini kullanmasintn uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizlifin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agtklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalann yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda
bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig)
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlifa iligkin etik hiiktimlere uygunluk sagladifimizi fist y6netimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu disunitlebilecek tim iliskiler ve diger hususlan ve -
varsa- ilgili dnlemleri iist ybnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarn bagimsiz
denetiminde en gok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedifi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya a¢iklamanin doguracag: kamu yaranim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincil fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak —
31 Aralik 2018 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa rastlanmansgtur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincti fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirlitdp sonuglandiran sorumlu denetgi Ali Cigekli’dir.

DRT BAGIMSIZ DENET{M VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

\‘h-.-.--
Cigekli, SMMM
orumlu Denetgi

Istanbul, 15 Nisan 2019
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2018
Notlar | TP YP TOPLAM
AKTIF KALEMLER - - -
. FINANSAL VARLIKLAR (NET) 3 4.705.083 - 4.705.083
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 4.705.083 - 4.705.083
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - -
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - - -
1.4  itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - - -
15 Tirev Finansal Varliklar - - -
1.6  Takipteki Finansal Varliklar - - -
1.7 Ozel Kargiliklar / Beklenen Zarar Kargiliklar (-) - - -
Il.  KREDILER (NET) 4 95.492.135 - 95.492.135
2.1  Faktoring Alacaklar 95.167.570 - 95.167.570
2.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) 15.260.411 -|  15.260.411
2.1.2  Diger Faktoring Alacaklari 79.907.159 - 79.907.159
2.2 Finansman Kredileri - - -
2.2.1 Tiketici Kredileri - - -
2.2.2 KrediKartlart - - -
2.2.3  Taksitli Ticari Krediler - - -
2.3 Kiralama islemleri - - -
2.3.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar (Net) - - -
2.3.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - -
2.3.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar - - -
2.3.1.3 Kazamlmamus Gelirler (-) - - -
2.3.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - -
2.3.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - -
2.3.4 Kiralama Islemlerine iligkin Diger Alacaklar - - -
2.4  Takipteki Alacaklar (Net) 324.565 - 324.565
24.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 41.980.081 -| 41.980.081
2.4.2 Takipteki Finansman Kredileri - - -
2.4.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - -
2.4.4  Ozel Karsiliklar (-) (41.655.516) -| (41.655.516)
2.5 Beklenen Zarar Karsiliklar (-) - - -
I1l.  ORTAKLIK YATIRIMLARI - - -
3.1 istirakler (Net) - - -
3.1.1 Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler - - -
3.1.2 Konsolide Edilmeyenler - - -
3.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - -
3.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - -
3.2.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - -
3.3  Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - -
3.3.1 Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler - - -
3.3.2  Konsolide Edilmeyenler - - -
IV. MADDIiDURAN VARLIKLAR (Net) 11 134.386 - 134.386
V. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 62.537 - 62.537
VI.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET) - - -
VIl.  CARi DONEM VERGI VARLIGI 8 1.013.050 -|  1.013.050
VIIl. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 310.132 - 310.132
IX. DIGER AKTIiFLER 7 556.780 - 556.780
ARATOPLAM 102.274.103 -| 102.274.103
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
X.  FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) (49+50) 14 70.798 - 70.798
10.1  Satis Amagh 70.798 - 70.798
10.2  Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - -
AKTIF TOPLAMI 102.344.901 -] 102.344.901
Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca onceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden

diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017
finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar

aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis

AKTIiF KALEMLER 31 Arahk 2017
Notlar TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 1.329 - 1.329
Il. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 3 39.185.108 - 39.185.108
2.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklar - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV 39.185.108 - 39.185.108
2.3 Alm Satim Amach Tiirev Finansal Varlklar - - -
I11. BANKALAR 3 981.181 10.327 991.508
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI 4 74.231.957 957.396; 75.189.353
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 24.107.691 - 24.107.691
6.1.1 Yurt ici 25.787.098 - 25.787.098
6.1.2 Yurt Dis1 - - -
6.1.3 Kazanimanus Gelirler (-) (1.679.407) -1 (1.679.407)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 50.124.266 957.396;  51.081.662
6.2.1 Yurt ici 50.124.266 - 50.124.266
6.2.2 Yurt Dist - 957.396 957.396
VII. FINANSMAN KREDILERI - - -
7.1 Tuketici Kredileri - - -
7.2 Kredi Kartlari - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - -
VIII. KiRALAMA iSLEMLERI - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - -
811 Finansal Kiralama Alacaklari - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklari - - -
8.1.3 Kazamlmamis Gelirler (-) - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirmmlar - - -
8.3 Kiralama Islemleri i¢in Verilen Avanslar - - -
1X. DiGER ALACAKLAR 7 221.522 25.272 246.794
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 4 12.455.781 -} 12.455.781
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 40.898.513 922.003 41.820.516
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (28.442.732) (922.003) (29.364.735)
XI. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirmm Riskinden Korunma Amaghlar - - -
XIlI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - -
XIll.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - -
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - -
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 11 71.722 - 71.722
XVII. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 12 54.071 - 54.071
17.1 Serefiye - - -
17.2 Diger 54.071 - 54.071
XVIII.  PESIN ODENMIS GIDERLER 7 975.547 - 975.547
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 8 883.837 - 883.837
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 2.853.943 -l 2.853.943
XXI. DiGER AKTIFLER 7 66.600 - 66.600

ARA TOPLAM 131.982.598 992.995; 132.975.593
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 14 70.798 - 70.798
221 Satis Amagh 70.798 - 70.798
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - -

AKTIF TOPLAMI 132.053.396 992.995 133.046.391

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca onceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden

diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017

finansal

tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gec¢mis
PASiF KALEMLER 31 Aralik 2018
Notlar TP YP TOPLAM
. ALINAN KREDILER 6 12.097.583 -| 12.097.583
1. FAKTORING BORCLARI 5 3.659.926 - 3.659.926
lll.  KIiRALAMA i$ LEMLERINDEN BORCLAR (Net) - - -
3.1 Finansal Kiralama Borglar1 - - -
3.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglari - - -
3.3  Diger - - -
3.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - -
IV. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - -
4.1 Bonolar - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul K1y metler - - -
4.3 Tahviller - - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA
V.  YANSITILAN FINANS AL YUKUMLULUKLER - - -
VI. TUREV FINANS AL YOKUMLULUKLER - - -
VII. KARSILIKLAR 839.626 - 839.626
7.1  Yeniden Yapilanma Karsilig - - -
7.2 Caligan Haklar1 Yikimliligi Karsihig 10 839.626 - 839.626
7.3 Genel Kargiliklar - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - -
VIIl.  CARi VERGI BORCU - - -
IX. ERTELENMIS VERGi BORCU - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - -
XI.  DIGER YUKUMLULUKLER 9 614.916 - 614.916
ARA TOPLAM 17.212.051 -| 17.212.051
XIl.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiS KIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - -
12.1 Satig Amagh - - -
12.2  Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - -
Xl OZKAYNAKLAR 85.132.850 -| 85.132.850
13.1  Odenmis Sermaye 15 50.000.000 -| 50.000.000
13.2  Sermaye Yedekleri - - -
13.2.1 Hisse Senedi [hrag Primleri - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - -
13.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimay acak Birikmis Diger Kap samh Gelirler veya Giderler (123.789) - (123.789)
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - -
13.5 Kar Yedekleri 15 22.428.414 -| 22.428.414
13.5.1 Yasal Yedekler 20.413.686 -| 20.413.686
13.5.2 Statii Yedekleri - - -
13.5.3 Olaganiistii Yedekler - - -
13.5.4 Diger Kar Yedekleri 2.014.728 - 2.014.728
13.6 Kar veya Zarar 12.828.225 -| 12.828.225
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 16.688.010 -| 16.688.010
13.6.2 Doénem Net Kar veya Zarari (3.859.785) -| (3.859.785)
PASiF TOPLAMI 102.344.901 -| 102.344.901

Not: TFRS 9’un gecise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlari yeniden
diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017
finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2017
Notlar TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - - -
1I. ALINAN KREDILER 6 11.906.688 -| 11.906.688
111 FAKTORING BORCLARI 5 30.975.026| 65.415| 31.040.441
Iv. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar - - -
43 Diger - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - -
5.1 Bonolar - - -
5.2 Varliga Dayah Menkul Kiymetler - - -
53 Tahviller - - -
VI DiGER BORCLAR 9 382.632| 26.705 409.337
VII. DiGER YABANCI KAYNAKLAR 9 - 309 309
VIII.  RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagllar - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagliar - - -
8.3 Yurtdismdaki Net Yatrm Riskinden Korunma Amaghlar - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUOKUMLULUKLER 242.816 - 242.816
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 440.941 - 440.941
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yikimliligi Karsihig 10 440.941 - 440.941]
10.3 Diger Karsiliklar - - -
XI. ERTELENMi$S GELiRLER - - -
XII CARI DONEM VERGI BORCU - - -
XIII.  ERTELENMIS VERGI BORCU - - -
XIV.  SERMAYE BENZERI KREDILER - - -

ARA TOPLAM 43.948.103| 92.429( 44.040.532
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIiYETLERE

iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) N . .
15.1 Satiy Amagh - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - -
XVIL OZKAYNAKLAR 89.005.859 -| 89.005.859
16.1 Odenmis Sermaye 15 50.000.000 - 50.000.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - -
16.2.1 Hisse Senedi fhrag Primleri - - -
162.2  Hisse Senedi Iptal Karlart - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - -

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya
16.3 Giderler (110.565) - (110.565)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
16.4 Giderler - - -
16.5 Kar Yedekleri 15 22.428.414 - 22.428.414
16.5.1 Yasal Yedekler 20.413.686 - 20.413.686
16.5.2 Statii Yedekleri - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - -
16.5.4  Diger Kar Yedekleri 2.014.728 - 2.014.728
16.6 Kar veya Zarar 16.688.010 - 16.688.010
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 21.051.435 - 21.051.435
16.6.2  Donem Net Kar veya Zarari (4.363.425) - (4.363.425)

PASIF TOPLAMI 132.953.962| 92.429| 133.046.391

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca onceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden
diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017
finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLE NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2018

Notlar TP YP Toplam

1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 292.391 - 292.391
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 40.191.403| 3.613.059|  43.804.462
I11. ALINAN TEMINATLAR 24 924.617.796| 62.916.990| 987.534.786
Iv. VERILEN TEMINATLAR 27591 - 27591
V. TAAHHUTLER - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - -
VI, TUREV FINANSAL ARACLAR - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - -
6.11 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Islemler - - -
6.1.3 Yurtdismdaki Net Yatrm Riskinden Korunma Amach Islemler - - -
6.2 Alm Satm Amagh Islemler - - -
6.2.1 Vadeli Alm-Satm Iglemleri - - -
6.2.2 Swap Alm Satim Islemleri - - -
6.2.3 Alm Satmm Opsiyon Islemleri - - -
6.2.4 Futures Alm Satim Islemleri - - -
6.2.5 Diger - - -
VII. EMANET KIYMETLER 83.920.097 475.731 84.395.828
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.049.049.278| 67.005.780| 1.116.055.058

Not: TFRS 9’un gecise iliskin hiikiimleri uyarinca onceki donem finansal tablo ve dipnotlari yeniden
diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017
finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLE NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge cmis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2017
Notlar TP YP Toplam

. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi 1.551.266 -| 1.551.266
1. RIiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 41.042.396| 2.066.604| 43.109.000
I, ALINAN TEMINATLAR 24 | 749.360.609( 47.852.475| 797.213.084
IV.  VERILEN TEMINATLAR 29.661 - 29.661
V. TAAHHUTLER - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - -
52.1 Kiralama Taahhiitleri - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - -
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaclh Islemler - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Islemler - - -
6.1.3  Yurtdismdaki Net Yatirm Riskinden Korunma Amach Islemler - - -
6.2 Alm Satim Amach Islemler - - -
6.21  Vadeli Alm-Satm Islemleri - - -
6.2.2  Swap Alm Satim Iglemleri - - -
6.2.3  Alm Satim Opsiyon Islemleri - - -
6.24  Futures Alm Satm Islemleri - - -
6.25  Diger - - -
VII.  EMANET KIYMETLER 65.143.669 354.698| 65.498.367

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 857.127.601| 50.273.777] 907.401.378
Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlart yeniden

diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarinin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017
finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

GELIR VE GiDER KALEMLERI Notlar 1 Ocak -31 Aralk 2018
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 16 23.875.921
FAKTORING GELIRLERi 23.875.921
11 Faktoring Alacaklarndan Alinan Faizler 23.769.425
111 Iskontolu 8.564.800
112 Diger 15.204.625
12 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 106.496
121 iskontolu 56.101
122 Diger 50.395
FINANSMAN KREDIiLERINDEN GELIiRLER -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
KiRALAMA GELiRLERi E
15 Finansal Kiralama Gelirleri -
16 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
1. FINANSMAN GIDERLERI () 17 (9.231.306)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (3.139.458)
2.2 Faktoring lslemlerinden Borglara Verilen Faizler (5.978.542)
23 Finansal Kiralama Giderleri -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
2.5 Diger Faiz Giderleri (21.300)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (92.006)|
. BRUT K/Z 14.644.615
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI () 18 (6.487.672)
4.1 Personel Giderleri (3.942.085)
4.2 Kidem Tazminati Karsihg1 Gideri (308.931)]
43 Aragtima Geligtimme Giderleri -
4.4 Genel lsletme Giderleri (2.236.656)
45 Diger -
V. BRUT FAALIYET K/Z 8.156.943
VI DiGER FAALIYET GELiRLERIi 19 3.720.106
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 195.529
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2.598.552
6.3.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlardan -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlardan 2.598.552
6.3.3 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenlerden -
6.4 Temettii Gelirleri -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kan -
6.6 Tiirev Finansal Islemler Kan -
6.7 Kambiyo islemleri Kan 382.231
6.8 Diger 543.794
VIL. KARSILIKLAR (12.690.361)
71 Ozel Kargiliklar (12.690.361)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart -
7.3 Genel Karsiliklar -
7.4 Diger -
Vil DiGER FAALIYET GIiDERLERI (9 19 (498.932)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar -
8.1.2 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.2.3 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.2.4 istirak, Bagl Ortaklik ve I Ortakliklan Deger Diisiis Giderleri -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar -
8.4 Kambiyo islemleri Zaran (355.124)|
8.5 Diger (143.808)
IX. NET FAALIYET K/Z (1.312.244)
X. BIRLESME KARI E
XI. OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR -
X1, NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (1.312.244)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 20 (2.547.541)
14.1 Cari Vergi Karstligt 20 -
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (2.547.541)
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (3.859.785)
XVi DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER -
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
16.2 Bagl Ortaklik, stirak ve Is Ortakliklan Satig Karlan -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (- -
171 Satis Amaghi Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri -
17.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklan Satig Zararlan -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z -
XIX DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) E
19.1 Cari Vergi Karsihig1 -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z -
XXI NET DONEM KARI/ZARARI (3.859.785)

Not: TFRS 9’un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca o6nceki donem finansal tablo ve dipnotlari yeniden
diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarimin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalart nedeniyle, 2017
finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEM

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

TURK LIRASI
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz Denetimden
Gegmis
Notlar 31 Aralik 2017

L ESAS FAALIYET GELiRLERI 16 20.828.477

FAKTORING GELIiRLERI 20.828.477
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 20.815.535
1.1.1 Iskontolu 4.172.796
1.1.2 Diger 16.642.739
1.2 Faktoring Alacaklanindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 12.942
1.2.1 Iskontolu 779
1.2.2 Diger 12.163

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler -
1.4 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar -

KIRALAMA GELIRLERI -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri g
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar B
1L FiINANSMAN GIDERLERI () 17 (7.268.190)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (3.322.424)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (3.849.938)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri g
2.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
2.5 Diger Faiz Giderleri (19.346)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (76.482)
I BRUT K/Z (I+1T) 13.560.287
. ESAS FAALIYET GiDERLERI () 18 (4.499.762)
4.1 Personel Giderleri (2.712.507)
4.2 Kidem Tazminati Karsihg: Gideri (65.871)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri -
4.4 Genel Isletme Giderleri (1.721.384)
4.5 Diger -
V. BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V) 9.060.525
VL. DiGER FAALIYET GELiRLERI 19 6.836.739
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 4.006
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler g
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 5.535.345
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Fark1 Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirlan 5.535.345
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan -
6.4 Temettii Gelirleri -
6.5 Sermaye Piyasasi islemleri Kan |
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden -
6.5.2 Diger -
6.6 Kambiyo Islemleri Kan 1.114.517
6.7 Diger 182.871
VII. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR () (20.179.063)
VIII.  DIGER FAALIYET GIDERLERI () 19 (1.169.064)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri g
8.1.1 Gergege Uygun Deger Fark1 Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan FV Deger Diisme Gideri °
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri -
8.2.2  Satis Amach Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri |
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -
8.2.5 Istirak, Bagh Ortakilik ve is Ortakliklan Deger Diisiis Giderleri -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar -
8.4 Kambiyo Islemleri Zaran (1.001.656)
8.5 Diger (167.408)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) (5.450.863)
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) (5.450.863)
XIII.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 20 1.087.438
13.1 Cari Vergi Karsihg1 20 (1.519.210)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 2.606.648
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIT1+XIII) (4.363.425)
XV. DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELIRLER -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
15.2 Bagli Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklan Satis Karlar B
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER () -
16.1 Satig Amaglt Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve fs Ortakliklan Satis Zararlari E
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XVIL.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) |
XVIII. DURDURULAN FAALIiYETLER VERGI KARSILIGI (£) E
18.1 Cari Vergi Karsilig: -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIXVIII) -
XX, NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) (4.363.425)

Not: TFRS 9’un gecise iliskin hiikiimleri uyarinca onceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden
diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarmin farkli esaslar iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017
finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT DiGER KAPSAMLI GELIiR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIiRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis Ge¢mis
Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
I DONEM KARI/ZARARI (3.859.785) (4.363.425)
1L DiGER KAPSAMLI GELIiRLER (13.224) 27.117
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacaklar (13.224) 27.117
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislari
2.1.1 - -
Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden Degerleme
2.1.2 Artislar/Azalglari - -
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim
2.13 Kazanglarv/Kayplari 10 (16.954) 33.896
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirimayacak
2.1.4 Diger Kapsamh Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger 20
2.1.5 Kapsamh Gelire {liskin Vergiler 3.730 (6.779)
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 20 3.730 (6.779)
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar1 - -
Satilmaya Hazir Finansal Varlklarm Yeniden Degerleme
222 ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Aks Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki Isletmeye Tliskin Yatirm Riskinden Korunma
224 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger
225 Kapsamh Gelir Unsurlart - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsaml
2.2.6 Gelire Tliskin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
111 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I) (3.873.009) (4.336.308)

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER

T
Kir veya Zararda Yeniden Smiflandrimayacak
Birikmis Diger Kapsami Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

TURK LIRASI

Odenmis Sermaye | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye Kar Yasal Statli | Olaganiistii| Diger Kar Dénem Gegmis Dénem| Donem Net Toplam
Notlar Sermaye Yedekleri! ihrag Primleri| iptal Karlart Yedekleri 1 2 3 4 5 6 YedeKleri| Yedekler |YedekKleril Yedekler | Yedekleri {Kari/(Zarar)| Kari/ (Zarar) | Kar veya Zarari| Ozkaynak
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31 Aralk 2018

I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 50.000.000 (110.565) -120.413.686 2.014.728; 16.688.010; 21.051.435!  (4.363.425)| 89.005.859
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler
2.1 Hatalarm Diizeltilmesinin Etkisi
2.2 Muhasebe Politi Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - -
I, Yeni Bakiye (1+11) 50.000.000 (110.565) -120.413.686 2.014.728! 16.688.010{ 21.051.435;  (4.363.425)| 89.005.859
IV.  Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmt
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimt
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
VIII.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller
IX. Sermaye Benzeri Krediler - -
X Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis (13.224) - - (13.224)
XI.  Dénem Net Kar veya Zarari - (3.859.785), (3.859.785)|  (3.859.785)
X1l Kar Dagitm - -
121 Dagtilan Temettii (4.363.425) 4.363.425
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - -
123 Diger - - - -

Dinem Sonu Bakiyesi (III+1V+......+XI+XIT) 50.000.000 (123.789) -1 20.413.686 2.014.728] 12.828.225] 16.688.010]  (3.859.785)| 85.132.850

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislari,
2. Tanimlanmis fayda planlarimin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplart,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger
kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar)

4. Yabanci para gevirim farklari,

5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simiflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylar1 ve diger kar veya zarar
olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlar) ifade eder.

Not: TFRS 9’un gegise iligskin hiikiimleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlart yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarinin farkli esaslar
iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler

TURK LIRASI

Odenmis Sermaye | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye Kar Yasal Statll | Olaganiistii| Diger Kar Donem Gegmis Donem| Donem Net Toplam
Notlar Sermaye YedeKleri: ihrag Primleri| iptal Karlart Yedekleri 1 2 3 4 5 6 YedeKlerii Yedekler |Yedeklerii Yedekler | Yedekleri |Kari/(Zarar)| Kar/ (Zarar) | Kar veya Zarari| Ozkaynak
Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis
31 Arahk 2017

I Dionem Basi Bakiyesi 50.000.000 (137.682) -119.356.422 2.014.728| 30.063.137 21.051.435 9.011.702| 101.296.605
I TMS 8 Uyarnca Yapilan Diizeltmeler
2.1 Hatalarm Diizeltilmesinin Etkisi
2.2 Muhasebe Politikasnda Yapilan Degi in Etkisi - - - - - - - - -
1l YeniBakiye (1+11) 50.000.000 (137.682) -119.356.422 2.014.728| 30.063.137| 21.051.435 9.011.702| 101.296.605
IV.  Toplam Kapsamh Gelir -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artrmi
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi
V. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farkt
VIIl.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller
IX. Sermaye Benzeri Krediler - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azabs 27.117 - 27.117|
XI.  Donem Net Kéri veya Zarari - (4.363.425) (4.363.425)|  (4.363.425)
XIl.  Kar Dagitm - -
121 Dagitilan Temettii - (7.954.438) (7.954.438)|  (7.954.438)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 1.057.264; (1.057.264) (1.057.264) -
123 Diger - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (III+IV+......+XI+XII) 50.000.000 (110.565) -120.413.686 2.014.728| 16.688.010{ 21.051.435] (4.363.425)| 89.005.859

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
2. Tanmimlanmis fayda planlarimnin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplart,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandirilmayacak paylari ile diger kir veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4. Yabanci para ¢evirim farklari,

5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylar ve diger kar veya zarar
olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarmin birikmis tutarlari) ifade eder.

Not: TFRS 9’un gegise iligskin hiikiimleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlart yeniden diizenlenmemistir. 2017 ve 2018 finansal tablolarinin farkli esaslar
iizerinden hazirlanmalar1 nedeniyle, 2017 finansal tablolar1 ayr1 olarak verilmistir.

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S. ) ' . '
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Notlar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
1.1  Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 10.564.538 (7.372.037)
111 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 36.940.128 21.512.746
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (9.791.566) (6.922.416)
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alman Temettiiler - -
1.1.5 Alman Ucret ve Komisyonlar 106.496 12.942
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 543.794 182.871
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 398.081 94.780
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3.884.526) (2.689.942)
1.1.9 Odenen Vergiler 8 1.013.050 2.403.047
1.1.10 Diger (14.760.919) (21.966.065)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (43.017.979) 15.719.549
1.2.1 Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artis) Azals (27.671.703) 30.555.608,
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azahs - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azals 11.155.823 (17.454.223)
1.2.3 Faktoring Borglarmdaki Net Artis (Azals) (27.380.515) 15.667.008
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azals) - -
1.2.4  Alman Kredilerdeki Net Artis (Azals) 843.161 (11.575.125)
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azals) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 35.255 (1.473.719)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKisi (32.453.441) 8.347.512
B. YATIRIM FAALiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1  Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Tstirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklk ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satm Alnan Menkuller ve Gayrimenkuller (149.437) (27.831)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 36.501.972 -
2.5  Elde Edilen Satimaya Hazrr Finansal Varlklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7  Satn Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmmlar - -
2.8  Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrmlar - -
29  Diger (188.819) (59.033)
I, Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKkis1 36.163.716 (86.864)
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1  Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Thra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis - -
3.3  ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
3.4  Temettii Odemeleri - (7.954.438)
35  Finansal Kiralamaya fliskin Odemeler - -
3.6  Diger - -
111, Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - (7.954.438)
IV.  Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 3 3.710.275 306.210
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 992.837 686.627
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 4.703.112 992.837

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIiRASI

BagimsizDenetimden

Gecmis
31 Arahik 2018

BagimsizDenetimden
Gegmis
31 Arahik 2017

1. DONEM KARININ DAGITIMI

11 DONEM KARI/ (ZARARI)

12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

122 Gelir Vergisi Kesintisi

123 Diger Vergi ve Yasal Yikiimlilikler

A. NET DONEM KARI (1.1-1.2)

13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine

16.2  }imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

163  |Katilma intifa Senetlerine

1.64  }KaraIstirakli Tahvillere

165 Kar ve Zarar Ortakli1 Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
191 Hisse Senedi Sahiplerine

19.2 Imtivazli Hisse Senedi Sahiplerine

193 Katilma intifa Senetlerine

194  iKarastirakli Tahvillere

195 Kar ve Zarar Ortakl1g1 Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
111 STATU YEDEKLERI (-)

112 OLAGANUSTU YEDEKLER

113  {DIGER YEDEKLER

114 OZEL FONLAR

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER

2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3 ORTAKLARAPAY (-)

23.1  }Hisse Senedi Sahiplerine

232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

233 [Katilma intifa Senetlerine

234 Kara Istirakli Tahvillere

235 Kar ve Zarar Ortakli1g1 Belgesi Sahiplerine
24 PERSONELE PAY (-)

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HiSSE BASINA KAR

3.1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE

32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

33 IMTIY AZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

34 IMTIY AZLT HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

V. HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

43 IMTIY AZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE

44 IMTIY AZL1 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

(1.312.244)
(2.547.541)

(3.859.785)

192.989

(3.666.796)

(5.450.863)
1.087.438
(1519.210)

2.606.648

(4.363.425)

218.171

(4.145.254)

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORiNG AS. _ o .
31 ARALIK 2018 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kisa tarihge

Pamuk Faktoring A.S. (“Sirket”), 1992 yilinda Direkt Faktoring A.S. tinvaniyla kurulmus olup, 2002 yilinda
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’na devredilmistir. 2007 yilinda Karadeniz Holding A.S$.’nin hisseleri
devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan Sirket yurtici, ithalat ve ihracat faktoring hizmetlerini endiistriyel ve ticari
kuruluslara saglamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayist 22°dir (31 Aralik 2017: 20).
Sirket’in Genel Midiirliik adresi agagidaki gibidir:
Merkez Mahallesi, Develi Caddesi, No:14 34406 Kagithane /Istanbul Tiirkiye

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Pay (%0) TL Pay (%0) TL
Karadeniz Holding AS. 100 49.999.992 100 49.999.992
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegiil Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Siiheyla Karadeniz <0,1 2 <0,1 2

100 50.000.000 100 50.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar tablosu 15 Nisan 2019 tarihinde Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir.
Ilisikteki finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1  Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye Uyum Beyam

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan
aciklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini iceren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolarin
hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas
almmustir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile yansitilan finansal araclar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri
esas alinmaktadir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.
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PAMUK FAKTORiNG AS. _ o .
31 ARALIK 2018 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
2.1.3  Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iligkin
Tirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 29) gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan
yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve finansal tablolarin hazirlanmasinda 01 Ocak 2005
tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve yiikiimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.15 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
2.2.1  Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi

degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolart da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir muhasebe politikast degisikligi
bulunmamaktadir.

2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Arag¢lar
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirime ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satiglart
veya Ayni Sermaye Katkilari
TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandiriimast ve Olgiilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedelit
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagh Gayrimenkuliin Transferi *
2014-2016 Donemine Hiskin Yilhikk TFRS 1, TMS 28
Tyilestirmeler

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/yiikiimliliiklerin siniflandirtlmasi 6l¢iimii, kayitlardan ¢ikarilmasi ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmekte ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerine gegmektedir.
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2.
2.2
2.2.3

a)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

2018 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 9 Finansal Araglar (Devamu)

TFRS 9'un temel hiikiimleri:

TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti
veya gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, szlesmeye dayali
nakit akislarini tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli i¢inde tutulan bor¢lanma araglari ile yalnizca
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sozlesmeye bagl nakit akislarina sahip
borglanma araglari, sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis maliyetinden Olgiiliir. Hem
sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etmek, hem de finansal varligi satmak amaciyla elde tutan bir
isletme modeli i¢inde tutulan bor¢lanma araglari ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol acan bor¢lanma araglarinin genel
olarak gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiiliir. Diger tiim bor¢lanma
araglar1 ve 6zkaynak araclari, sonraki hesap donemlerinin sonunda gergege uygun degerleriyle Slgiiliir.
Ayrica, TFRS 9 uyarinca igletmeler, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gergege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmas: konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatirimlardan saglanan temettiiler, agikg¢a yatirimin
maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikga, kér veya zarar olarak finansal tablolara
alinir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal yiikiimliligiin
ol¢timii ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimliiliige iliskin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar veya zarardaki muhasebe
uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger kapsamli gelirde sunulmasi gerekir. Bir finansal yiikiimliiliigiin kredi
riskine atfedilebilen gercege uygun degerindeki degisimler sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden
smiflandirilmaz. TMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
ylikiimliliigiin gergege uygun degerindeki degisikligin tamamu kar veya zararda gosterilir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine iligkin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan ger¢eklesen
kredi zarar1 modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar
modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarini ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen
degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde,
her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye
gore, kredi zararlarmin muhasebelestirilmesinden once bir kredi zararinin gergeklesmis olmasi
gerekmemektedir.

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39'da halihazirda mevcut olan ii¢ ¢esit korunma
muhasebe mekanizmasini muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun
olabilecek islem tiirlerine cok daha fazla esneklik getirilmistir, 6zellikle korunma araglar1 olarak gecen
olan arag tiirleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tiirleri
genigletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi gdzden geg¢irilmis ve “ekonomik iliski” ilkesi ile
degistirilmistir. Ayrica, korunmanin etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi artik
gerekmemektedir. Ek olarak, iglemelerin risk yonetim faaliyetlerine yonelik dipnot yiikiimliiliikleri
arttirilmusgtir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari: (Devami)

a) 2018 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)
TFRS 9 Finansal Araglar (Devamu)

Sirket, finansal kiralama alacaklari icin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal
Tablolar Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine
uygun olarak deger diistikligii karsilig1 ayirmaktadir.

BDDK’nin 2 Mayis 2018 tarihinde yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Y 6netmelikte Degisiklik Yapilmasina dair Yonetmelik™’e
gore faktoring, finansal kiralama ve finansman sirketleri, bilango tarihi itibartyla TFRS 9 uygulamasina
geememistir. Bu ¢ercevede Sirket mevcut mevzuatt uygulamaya devam etmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullanilmak iizere tek bir
kapsamli model 6ne slirmektedir. TFRS 15 yiirlirlige girmesiyle, halihazirda hasilatin finansal tablolara
almmasinda rehberlik saglayan TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sézlesmeleri ve iliskili yorumlar1 gegersiz
kilmugtir.

TFRS 15'in temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak
kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilat1 finansal tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu
standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimli bir yaklagim getirmektedir:

. 1. Adim: Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi

. 2. Adim: Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

. 3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

. 4. Adim: Sézlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliklerine dagitimi

. 5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yiikiimliiliikklerini yerine getirdiginde, bir bagka deyisle, bir edim yikimliliga
kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii" misteriye devredildiginde, hasilat finansal tablolara
alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢ok daha yonlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15
dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yaymlanan TFRS 15'e iliskin Agiklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

TFRS 15'in Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislart veya Ayni
Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortaklig1 arasindaki varlik satislar1 veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur.

TFRS 10 ve TMS 28’deki degisikliklerin sirketin finansal tablolari {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devam)

a) 2018 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandiriimast ve Olgiilmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesi, net 6deme
ozelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin siniflandirilmasi ve hisse bazli bir 6deme igleminin sinifini, nakit
olarak Odenen hisse bazli ddemeden Ozkaynaga dayali hisse bazli 6demeye ¢eviren bir degisikligin
muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.

TFRS 2’deki degisikliklerin sirketin finansal tablolari izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

. Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

. Sirket bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigiinii, bagli oldugu varliktan,
giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

. Avans d6demesi veya ertelenmis gelir ylikiimliliigl parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmistir:

. Islem déviz kurunun belirlenmesi acisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan avans
O0demesinin veya ertelenmis gelir ylikiimliiliigiiniin ilk kayitlara alindig: tarihtir.
. Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, iglem tarihi her alim veya 6deme i¢in ayr1 ayri belirlenir.

TFRS Yorum 22’nin girketin finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amaclh Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirim amaclhi gayrimenkul sinifina transferi veya bu siniftan
transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iliskin bir kanit oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki
degisiklik, s6z konusu varlik yatirim amacli gayrimenkul olma tanimint sagladigi veya artik saglamadigt zaman
gerceklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi kullanilis niyetinin degismis olmasi, tek basma kullanim amacinin

degistigine iliskin kanit teskil etmez.” anlamini igerecek sekilde degistirilmistir.

Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayli listesi 6rnekleri igeren liste olarak degistirilmistir.
TMS 40°daki degisikliklerin sirketin finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
2014-2016 Donemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

TFRS 1: S6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulasiimasi sebebiyle E3—E7 paragraflarindaki kisa vadeli
istisnalar1 kaldirmaktadir.

TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli baska bir kurulusun sahip
oldugu istirak veya ig ortaklig1 yatinminin gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak
ol¢iilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortakligi yatiriminin ayri ayr ele
alinmasinin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir.

2014-2016 donemine iliskin yillik iyilestirmelerin sirketin finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamstir:

TFRS 16 Kiralamalar *

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar *

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler*

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ve Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varhik Satislar:
veya Ayni Sermaye Katkilart

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yilik 7FRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki

Iyilestirmeler Degisiklikler

11 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama iglemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar i¢in muhasebelestirme
yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri
icin gecerli olacak olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine gececektir. Sirket,
TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde uygulayacaktir.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6lgiide TMS 17°nin kiraya veren i¢in gegerli hitkiimlerinin devami
niteligindedir.

Kiralamanin tammmlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirict uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce imzalanan
ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama s6zlesmesi olarak degerlendirilen sézlesmelerde TFRS 16
kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamayi1 planlamaktadir .

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iligkilidir. TFRS 16, tanimlanmis varligin
kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sdzlesmenin kiralama mi1 hizmet sdzlesmesi mi
oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmast durumunda var oldugu kabul edilir:

—Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakki; ve
—Tanimlanan varligin kullanimint yénetme hakki .

Sirket, TFRS 16°’da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalar1 1 Ocak 2019’dan itibaren yapilan ya da
degistirilen tiim kiralama so6zlesmelerinde (kiralama s6zlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulayacaktir. TFRS 16’nin ilk uygulanmast igin Sirket, bir uygulama projesi yiiriitmiistiir. Proje sonucunda,
TFRS 16°da yapilan yeni kiralama taniminin, Sirket’in kiralama s6zlesmesi olarak degerlendirdigi s6zlesmelerin
kapsamini 6nemli dlciide etkilemeyecegi sonucuna varilmistir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16, Sirket’in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalari olarak siniflandirilan ve bilango disinda
izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TFRS 16 Kiralamalar (Devamzi)

Kiract Muhasebesine Etki (Devami)

Faaliyet kiralamalar: (Devamt)

TFRS 16’nm ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket asagidakileri yerine
getirecektir:

a) Ik muhasebelestirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugiinkii degeri izerinden 6l¢iilen kullanim hakki
varligini ve kira ylikiimliiliiklerini konsolide finansal durum tablolarinda muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iligkin amortisman giderini ve kiralama ytikiimliiliiklerinden kaynaklanan faiz
giderlerini konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmek;

c) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri icerisinde sunulan) ve faiz kismin (isletme
faaliyetleri igerisinde sunulan) ayristirarak konsolide nakit akisi tablosuna yansitmak.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tegvikleri (bedelsiz kiralama
stiresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikiimliiliikklerinin bir pargasi olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilecektir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklar1t TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigii standardina uygun olarak
deger disiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik acidan dezavantajli sdzlesmeler i¢in finansal
tablolarda karsilik ayirmaya iligkin 6nceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama dénemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiikk degerli varliklarin kiralamalarinda
Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nmin izin verdigi sekilde kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak
muhasebelestirmeyi tercih edecektir.

31 Aralik 2018 itibariyla Sirket’in, iptal edilemez faaliyet kiralamas1 taahhiidii bulunmamaktadir.
Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS 17 arasindaki
ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene ddenecek kalint1 deger taahhiitlerinin dl¢iimiine iliskindir. TFRS 16’ya
gore kiraya verenin kira yiikiimliiliigiinii 6lgerken kiraci tarafindan 6denmesi beklenen kalint1 deger taahhiidiinii
hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gore 6denmesi beklenen azam tutarin kayitlara
alinmasi seklindeydi. Standardin ilk uygulamasinda Sirket, nceden maddi duran varliklarda gosterilen kiralama
islemine konu ekipmanlari1 ve finansal borglarda gosterilen kiralama yiikiimliiliiklerini ayr1 bir hesap kaleminde
sunmay1 planlamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in finansal kiralama sozlesmesi bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi
sozlesmelerinin mevcut kosul ve sartlar1 analiz edildiginde, Sirket yonetimi bu degisikliklerin, etkilerini
degerlendirmektedir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)
2.2.3  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devam)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)

TMS 28 (Degisiklikler) stirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini olusturan ancak
0zkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan finansal
tablolara alma ve dl¢lim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimct ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislart veya Ayni
Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislari veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang¢ veya kayiplarin tamamiin yatirimei tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tamimlanmig fayda planlar1 ve tanimlanmis katki planlar1 olarak ikiye ayrilmaktadir) tamimlanmig fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini ele
almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler, TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlagmalar’da, miisterek faaliyette dnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde, 6zkaynak
araci olarak smiflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar1 konusunda ve TMS
23 Borglanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen bor¢lanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal arag¢lar; faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, nakit ve nakde esdeger varliklar, gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar, alinan krediler, ticari bor¢lar ve diger yiikiimliiliiklerden olugsmaktadir.

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, s6zlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik
edinme veya karsilikli olarak finansal araglari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye aract iglemlerini ifade
eder.

Finansal yiikiimliiliikler; baska bir isletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek islemler
sonucunda olusan yiikiimliiliikkleri ifade etmektedir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

Finansal araclar (Devami)

ik kayitlara alma

Sirket, bir finansal varlik veya yiikiimliiliigii, sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagli kosullarina
taraf oldugu durumlarda kayitlarina almaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilanlar hari¢ biitiin finansal varliklar ve yilikiimliiliikler ilk kayda
alinmalarinda iglem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Siniflandirma ve 6l¢cme

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar; ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Ik kay1t tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring alacaklar1 disindaki alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring
alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto igleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin
gergege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngdrmektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak
suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsilifi, mevcut faktoring alacaklar ile ilgili
ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk acisindan
degerlendirilerek, ekonomik kosullar ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da géz Oniine alarak ayirdig: tutardir.
Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Ydnetmelik” kapsaminda,
tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360
giinll gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra,
%1001 oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklar: bu yonetmelik kapsaminda en az asgari
hiikiimleri yerine getirecek sekilde ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda ger¢eklesmektedir. Alacagin silinmesiyle
daha 6nce ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamamm aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal variliklar: Gergege uygun degerleri tizerinden 6l¢iilmekte
ve Ol¢iim sonucu olusan kazang ya da kayiplar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varliklarin elde tutulmas siiresince kazanilan faiz gelirleri ile ilgili finansal varliklarin
gergege uygun degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri iginde
gosterilmekte olup, s6z konusu finansal varliklarin vadesinden dnce elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan kazang
veya kayiplar sermaye piyasasi islemleri kari/zarar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in iizerinde kontrol giiciiniin veya 6nemli etkinliginin bulunmadigi sermayede pay1 temsil eden menkul
kiymetlere olan yatirimlari, ilisikteki finansal tablolarda gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilmis ve teskilatlanmis piyasalarda islem goren ve gercege uygun degeri
giivenilir bir sekilde belirlenebilenler gergege uygun degerleri lizerinden; teskilatlanmis piyasalarda islem
gormeyen ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyenler ise varsa deger disiikligi ile ilgili
karsiliklar ayrildiktan sonra, maliyet bedelleri iizerinden finansal tablolarda gosterilmistir.

Aliman krediler: Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet
bedelleri iizerinden finansal tablolara yansitilmakta ve ilk maliyet bedelleri ile arasindaki farklar s6z konusu
borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilmektedir.
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2.
2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

Finansal araclar (Devami)

Kavyitlardan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket’in ilgili varliklar {izerindeki sozlesmeye bagli haklardaki kontroliinii kaybetmesi
durumunda kayitlardan ¢ikartilmaktadir. Bu durum bu haklarin gergeklesmesi, vadesinin dolmas1 veya karsi tarafa
transfer edilmeleri durumunda olusur.

Finansal yiikiimliilikler, Sirket’in s6zlesmede belirtilen yiikiimliiliikklerinin siiresinin dolmasi, ertelenmesi veya
o0denmesi durumunda kayitlardan ¢ikartilmaktadir.

Iliskili taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a)

(b)

Bir kisi veya bu kisginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(1 raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) raporlayan igsletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin

bir tiyesi olmas1 durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(M Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir liglincii tarafin ig ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
iglincii igletmenin igtiraki olmasi1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
caliganlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmast
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiiktimliiliiklerinin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslardan
Karadeniz Holding A.S.’nin grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 22).
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in faaliyet sonuglari ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para
birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Dovizle ifade edilen igslemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur lizerinden Tiirk lirasina ¢evrilmektedir.
Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar ve zararlar gelir tablosuna
yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmig
amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin
edilen faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri agagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat S5yl
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar 2-15 y1l
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali dmiirden kisa olani

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satist dolayistyla olusan kar ve zararlar defter
degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis maliyetlerinden 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim ve benzeri
harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin siire
ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Satis amach elde tutulan varhklar

Kullanim yerine satis yoluyla elden ¢ikarilmasi beklenen duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) satis
amaclt elde tutulan varliklar olarak simiflandirilir. Bir varligin satis amach elde tutulan varlik olarak
smiflandirilmasinin hemen ardindan, satis amagli elde tutulan varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) Sirket’in
ilgili varlik grubu i¢in uyguladigr muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir. Satis amaglh elde tutulan varlik
(veya elden cikarilacak varlik grubu) kayithi degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden kiigiik
olani ile 6l¢iiliir. Satig amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iliskin deger diistikligii kayiplar
ve miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
Kiimiilatif deger diisiikliigii kayiplarini asan kazanglar kayitlara alinmazlar.

Deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Sirket her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina
iligskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirmektedir. Bir finansal varlik ya da
finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
zarar/kayip olaymin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger
disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarart olusur.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devan)
Deger diisiikliigii (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Sirket, 6zel karsiliklari, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1
Hakkinda Yonetmelik” ve 1 Ocak 2008’den itibaren gegerli olmak {izere, BDDK tarafindan yayinlanan 20
Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”e uygun olarak hesaplamakta ve kayitlara
almaktadir.

Sermayede pay1 temsil eden finansal varliklarin geri kazanilabilir tutari, ilgili finansal varliklarin gergege uygun
degeridir.

Biitiin deger diisiikliikleri gelir tablosunda kayitlara alinmaktadir.

Daha o6nce kayitlara alinan bir deger disiikliigii ile ilgili daha sonradan olusan bir olay deger diistikliigliniin geri
cevrilmesini nesnel kriterlere gore sagliyorsa deger diistikliigii ters kayit ile geri ¢evrilir. Etkin faiz yontemine gore
itfa edilmis maliyet bedeli ile Ol¢iilen finansal varliklardaki deger diisiikliigii ters kayit ile geri gevrilerek gelir
tablosuna yansitilir. Sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetlerden olusan gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin geri ¢evrilmesi dogrudan 6z kaynaklardan
yapilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama doneminde herhangi bir deger diistikliigi
gostergesi olup olmadigr konusunda gdzden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger disiikligii
kayitlara alinir. Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerden satig masraflarinin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri,
s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z
konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik ayristirilabilir varlik grubu nakit
yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii ilk olarak
birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayith
degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diigiikligii meydana gelmistir. Deger diigiikligii kayiplar gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugilinkii degerine gore hesaplanmuig ve finansal tablolara
yansitilmigtir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir gekilde 6lgiilebilmesi durumunda s6z konusu karsilik
muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, bilango tarihi itibartyla yikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin 6énemli oldugu
durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi
ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadig1 durumlarda s6z konusu
yiikiimliilik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan, bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olaym ileride gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir.
Sirket, kosullu varliklar1 finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru
olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik
faydanin Sirket’e girmesi neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin
olustugu donemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gosterilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir yiizde miktar
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara
intikal ettirilmektedir.

(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilir.

(iii) Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oranm1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

(iv) Finansman gelir ve gideri
Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, tiirev araglar1 degisim farklari, kur fark: giderleri, ihra¢ edilen
menkul kiymet faiz giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.

(v) Diger gelir ve gideri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanglar1 %22 (2017: %20) oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnast gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tegvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettii
O0demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar
dagitimlarmna iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer
alan uygulamalar da goz Oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l icinde 6denen
gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup
edilebilmektedir.

Tirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlart degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 standardi uyarinca varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olugsan mali ya da ticari kar1
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece sirketlerin
cari vergi varliklarini, cari vergi yilikiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakki varsa ve ertelenmis vergi
varligi ve ertelenmis vergi borcu ayni vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi ile iligkili ise net olarak
gosterilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani olarak 2018, 2019 ve 2020
yillarinda tersine donmesi beklenen gegici zamanlama farklari tizerinden %22, 2021 ve sonrasinda tersine donmesi
beklenen gegici zamanlama farklari izerinden ise %20 kullanilmigtir (2017: %20).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang miktar1, Sirket hisselerine atfedilen net donem kazanci veya zararinin, Sirket hisselerinin
donem icindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplamir. Tirkiye’de sirketler, mevcut
hissedarlarina birikmis karlarindan ve 6zkaynak hesaplarindan, hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz
hisse’’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci, ¢ikarilmis hisseler
olarak kabul edilir. Dolayisiyla, pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. (Dipnot 21).
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devan)

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket’in bilanco tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 25).

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Sirket finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yilikiimliiliiklerin taginan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan
hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.

3- FINANSAL VARLIKLAR, NET
3.1 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kasa 4.349 1.329
Bankalar
- Vadesiz mevduat 1.098.762 991.508
- Vadeli mevduat 3.601.972 -
Toplam 4.705.083 992.837

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in 3.600.000 TL tutarinda vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in vadeli mevduatlarina iliskin faiz tahakkuku 1.972 TL’dir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sirketin mevduatlar1 {izerinde banka blokaji bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

3.2 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
Ozel kesim tahvilleri 39.185.108
Toplam 39.185.108
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4 - KREDILER
4.1 FAKTORING ALACAKLARI
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Yurtici faktoring alacaklari, net 95.806.771 75.911.364
Thracat ve ithalat faktoring alacaklari, net - 957.396
Kazanilmans faiz gelirleri (639.201) (1.679.407)
Briit faktoring alacaklan 95.167.570 75.189.353
Takipteki faktoring alacaklart 41.980.081 41.820.516
Takipteki faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsilig (41.655.516) (29.364.735)
95.492.135 87.645.134

Kazanilmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis gelirleri
temsil etmektedir. Faktoring alacaklari i¢inde, deger diisiikliigiine ugramadan yeniden yapilandirilan s6zlesmeler
toplami1 9.055.847 TL’dir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017

Faktoring alacaklart:
Sabit oranl 66.997.004 67.607.614
Degisken oranh 70.789.848 51.081.662
137.786.852 118.689.276

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in TL alacaklarina uyguladigi faiz orani %22,5 - %59 (31 Aralik 2017:
%16,9 - %27) araligindadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden alacag:
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: ABD Dolar1 %9,5 - %10, Avro %10 - %12).

Faktoring alacaklar1 agsagidaki gibi analiz edilebilir:

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramanus 94.841.149 74.884.050
Vadesi gegmis fakat deger disiikliigiine ugramans 326.421 305.303
Deger diisiikliigiine ugramis 41.980.081 41.820.516
Briit faktoring alacaklan 137.147.651 117.009.869
(Eksi): Deger diistikliigii karsilig (41.655.516) (29.364.735)
95.492.135 87.645.134

Net faktoring alacaklan

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 24 Aralik 2013 tarihinden itibaren
BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak hesaplamakta ve

muhasebelestirmektedir.
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4- KREDILER (Devam)
4.1 FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Faktoring alacaklarinin ileriye doniik yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Dénem Sonu 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
1 aydan kisa 8.602.563 8.242.771
1 - 3 ay aras1 11.583.783 16.867.698
3 ay 1 yil arasi 74.030.496 51.927.090
1 yil ve iizeri 1.275.293 10.607.575

95.492.135 87.645.134

Vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigiine ugramamus faktoring alacaklarinin yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
30 giine kadar 310.445 304.831
30 - 90 giin aras1 15.976 472
326.421 305.303

Briit faktoring alacaklarinin takipteki faktoring alacaklari eklenmis ve kazanilmamis faiz gelirleri diistilmemis
haliyle 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sektor dagilimi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 % 31 Arahik 2017 %

Elektrik, su, gaz kaynaklar 64.548.353 46,85 30.688.169 25,87
Sportif faaliyetler 30.107.498 21,85 33.969.141 28,58
Petrol, gaz ve niikleer kaynaklar 12.964.018 9,41 9.893.084 8,34
Diger imalat sanayi 9.164.025 6,65 4.677.247 3,94
Tekstil 4.300.568 3,12 4.637.411 3,91
Gida 3.006.505 2,18 2.869.954 2,42
Enerji iiretmeyen madenlerin ¢ikarilmasi 2.971.527 2,16 3.013.378 2,54
Hizmet 2.033.864 1,48 11.423.368 9,63
Diger 1.829.180 1,33 1.959.376 1,65
Kara ve deniz tagimaciligi 1.697.445 1,23 6.430.911 5,42
Insaat 1.358.930 0,99 4.884.028 4,12
Mobilya sanayi 1.002.501 0,73 476.008 0,40
Otomotiv ve otomotiv yan sanayi 916.017 0,66 942.365 0,79
Kimya ve kimya iirtinleri 724.487 0,53 296.078 0,25
Endiistriyel 567.644 0,41 637.644 0,54
Gemi ve tekne yapim ve tamiri 480.652 0,35 928.462 0,78
Turizm 113.638 0,08 113.638 0,10
T1bbi Tlaglar - - 849.014 0,72

137.786.852 100 118.689.276 100
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4- KREDILER (Devam)
4.2 TAKIPTEKI ALACAKLAR
Takipteki faktoring alacaklar1 yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017

1 aydan kisa 50.000 -
3-12ay 7.436.564 24.279.179
1 yil ve listil 34.493.517 17.541.337
41.980.081 41.820.516

Stipheli faktoring alacaklar1 deger diistikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basi - 1 Ocak 29.364.735 9.507.952
Donem iginde ayrilan karsilik tutart 12.690.361 20.179.063
Ayrnlmis karsiliklardan tahsilatlar (Dipnot 19) (398.081) (94.780)
Aktiften Silinenler (1.499) (227.500)
Dénem sonu — 31 Aralik 41.655.516 29.364.735

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla faktoring alacagi yeniden 6deme planina baglanan sézlesme bulunmamaktadir (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla faktoring alacaklar1 i¢in miisterilerden alinan teminatlar ve
emanet kiymetler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Tahsilat amactyla alinan ¢ek ve senetler, temlikler 62.073.247 82.540.860
Teminat amaciyla ¢ek ve senetler 25.330.433 38.287.106
Alnan ipotekler 27.581.553 18.891.178
114.985.233 139.719.144
5- FAKTORING BORCLARI
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faktoring borglar 3.659.926 31.040.441
Toplam 3.659.926 31.040.441

Faktoring borglarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Dénem Sonu 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
0-3 ay 3.328.630 12.239.550
3-12ay 331.296 18.800.891

3.659.926 31.040.441

Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle faktoring borglarina uygulanan faiz ve komisyon oram %19,50-%50 (31
Aralik 2017: %8,75-%20) arasindadir.
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6 - ALINAN KREDILER
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Orani (%) Tutan TL Oram (%) Tutan TL
Yurtici bankalar:
Sabit oranli krediler:
- Tiirk Liras1 (TL) 22,66-37,31 - 12.097.583 17,07-20,42 - 2.848.317
Degisken oranh krediler:
- Tiirk Liras1 (TL) - - - 17,55-21,54 - 9.058.371
12.097.583 11.906.688

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 12.097.583 TL (31 Aralik 2017: 11.906.688 TL) tutarindaki krediler Tiirkiye’de
kurulu bankalarin yurti¢i subelerinden kullanilmistir. 1.011.181 TL tutarindaki kredilerin vadesi 1 yildan uzundur.

7- DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2018
Miisterilerden diger alacaklar 238.526
Personele verilen maas avanslari 95.851
Gelecek yillara ait giderler (*) 215.393
Diger 7.010
Toplam 556.780

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gelecek yillara ait giderler finansal borglara iliskin pesin 6denmis faiz ve komisyon giderleri
ile pesin 6denen sigorta, aidat vb diger pesin 6denen giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla personele verilen maas avanslart 66.600 TL’dir.

7.1 DIiGER ALACAKLAR
31 Arahik 2017

M isterilerden tali alacaklar 159.771
Verilen depozitolar 25.272
Diger 61.751
Toplam 246.794

7.2 PESIN ODENMIiS GIDERLER
31 Arahik 2017

975.547

Gelecek yillara ait giderler (*)
975.547

Toplam

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gelecek yillara ait giderler finansal borglara iliskin pesin 6denmis faiz ve komisyon giderleri
ile pesin ddenen sigorta, aidat vb diger pesin 6denen giderlerden olugmaktadir.

8- CARI DONEM VERGI VARLIGI / BORCU
31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Kurumlar vergisi kargiligt - (1.519.210)
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 1.013.050 2.403.047
1.013.050 883.837

Toplam
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9- DiGER YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2018
Saticilara ticari borglar 29.264
Tlikili taraflara ticari borglar (Dipnot 22) 323.121
Diger 262.531
Toplam 614.916

9.1  DIGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Arahik 2017

Saticilara ticari borglar 80.575
Tliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 22) 328.762
Diger 309
Toplam 409.646

10 - KARSILIKLAR
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢alisan haklari ylikiimliligi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminat1 y tikiimliiliigi 695.432 369.546
Personel izin kargilig 128.954 71.395
824.386 440.941

Sirket, diger riskler i¢in 15.240 TL tutarinda karsilik ayirmustir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
Kidem tazminati kargilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati1 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla 5.434,42 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) ile sinirlandirtlmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
ylikiimliliiglin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiieryal degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktier Ongoriler
kullanilmaistir:

31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Iskonto orani (%) 6,73 4,69
Emeklilik olasiligna iligkin sirkiilasyon oran1 (%) 98,75 97,75

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orami gosterir. Sirket’in kidem
tazminat1 karsilig1 kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig: i¢in, 01 Ocak 2019 tarihinden itibaren
gecerli olan 6.017,60 TL (01 Ocak 2018: 5.001,76 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.
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10 - KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Donem basi - 1 Ocak 369.546 337.571
Hizmet maliyeti 145.078 48.479
Faiz maliyeti 163.854 42.498
Aktiieryal (kazang)/kay1p 16.954 (33.896)
Cari donem icerisinde 6denen - (25.106)
Dénem sonu — 31 Aralik 695.432 369.546
11 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2018
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 159.302 88.665 - 247.967
159.302 88.665 - 247.967
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (87.580) (26.001) - (113.581)
(87.580) (26.001) - (113.581)
Net defter degeri 71.722 62.664 - 134.386
1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 498.183 27.831 (366.712) 159.302
Ozel maliyetler 375.385 - (375.385) -
873.568 27.831 (742.097) 159.302
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (447.673) (6.619) 366.712 (87.580)
Ozel maliyetler (375.385) - 375.385 -
(823.058) (6.619) 742.097 (87.580)
Net defter degeri 50.510 21.212 - 71.722

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).
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12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2018
Yazilimlar 842.851 60.772 - 903.623
Birikmis itfa paylari (788.780) (52.306) - (841.086)
Net defter degeri 54.071 8.466 - 62.537

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2017
Yazilimlar 783.818 59.033 - 842.851
Birikmis itfa paylari (742.433) (46.347) - (788.780)
Net defter degeri 41.385 12.686 - 54.071

13-  ERTELENMIS VERGI VARLIGI \ BORCU

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar: ile Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi alacagi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin
Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta

olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %22°dir (2017: %20).

Toplam gecici farklar

Ertelenen vergi

varhgi/(yiikiimliiliigii)

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017 31 Arahk 2018 31 Arahik 2017

Kazanilmamus gelirler 639.201 1.679.407 140.624 335.881
Kidem tazminat1 karsilig 695.432 369.546 152.995 73.909
Kullanilmamus izin karsilig 128.954 71.395 28.370 14.279
Finansal varlik faiz gelir reeskontu - 129.552 - 25.910
Faktoring alacaklari siipheli kargilig - 12.051.868 - 2.410.374
Ertelenen vergi varliklan 1.463.587 14.301.768 321.989 2.860.353
Kredi reeskont diizeltmelerinin etkisi (16.396) (2.617) (3.607) (523)
M addi ve maddi olmayan duran varliklarin kay1ith
degerleriyle vergi matrahlari arasindaki fark

(37.499) (29.437) (8.250) (5.887)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (53.895) (32.054) (11.857) (6.410)
Ertelenen vergi varligi, net 1.409.692 14.269.714 310.132 2.853.943
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14 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
VARLIKLAR

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Sat1g amach elde tutulan gayrimenkuller 70.798 70.798
Toplam 70.798 70.798

Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir. Satis amacl elde tutulan varliklar, takipteki alacaklardan dolay:
edinilen maddi duran varliklardan olusmaktadir.

1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2018
Arazi ve arsalar 70.798 - - 70.798
Net defter degeri 70.798 70.798
1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Aralhik 2017
Arazi ve arsalar 70.798 - - 70.798
Net defter degeri 70.798 70.798

15 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 50.000.000 TL (31 Aralik 2017: 50.000.000 TL) olup her biri 0,1 TL nominal degerli
500.000.000 (31 Aralik 2017: 500.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Pay (%) TL Pay (%0) TL
Karadeniz Holding AS. 100 49.999.992 100 49.999.992
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegiil Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Siiheyla Karadeniz <0,1 2 <0,1 2

100 50.000.000 100 50.000.000

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31.07.2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde
ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis Yillar Kari/Zarari”nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin,
diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince
sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu iglemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

36



PAMUK FAKTORiNG AS. _ o .
31 ARALIK 2018 TARiHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - OZKAYNAKLAR

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Kar yedekleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yasal Yedekler 20.413.686 20.413.686
Diger Kar Yedekleri 2.014.728 2.014.728
22.428.414 22.428.414

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden olugmaktadir.
Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karmm %5’i oraninda ve 6denmis sermayenin %20’sine kadar
ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akce ve birinci temettiiden sonra kalan kardan,

nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

16 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Faiz gelirleri 23.769.425 20.815.535
Ucret ve komisyon gelirleri 106.496 12.942
23.875.921 20.828.477
17-  FINANSMAN GIDERLERI
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (3.139.458) (3.322.424)
Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (5.978.542) (3.849.938)
Diger Faiz Giderleri (21.300) (19.346)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (92.006) (76.482)
(9.231.306) (7.268.190)
18-  ESAS FAALIYET GIDERLERI
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Personel Giderleri 3.942.085 2.712.507
Kidem Tazminat1 Karsiligy Gideri 308.931 65.871
Genel Isletme Gideri 2.236.656 1.721.384
6.487.672 4.499.762
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18-  ESAS FAALIYET GiDERLERI (Devam)

01 Ocak - 01 Ocak -
Genel Isletme Giderleri 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Denetim ve danigmanlik giderleri 527.981 446.456
Bilgi Islem Giderleri 96.293 253.920
Kira gideri 259.532 248.146
Tas1t giderleri 219.312 210.235
Ofis giderleri 364.382 168.261
Hukuk ve kanuni takip giderleri 219.614 82.191
Vergi, resim ve harglar 67.061 58.826
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 11,12) 78.308 52.966
Diger 404.173 200.383
2.236.656 1.721.384
19-  DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Diger faaliyet gelirleri
Bankalardan alinan faizler 195.529 4.006
Menkul degerlerden alinan faizler 2.598.552 5.535.345
Konusu kalmayan faktoring karsiliklar1 (Dipnot 4) 398.081 94.780
M iisterilere yansitilan gider karsiliklart 70.153 48.351
Kambiyo islemleri kar1 382.231 1.114.517
Diger 75.560 39.740
3.720.106 6.836.739
Diger faaliyet giderleri
Kambiyo islemleri zarari 355.124 1.001.656
Kanunen kabul edilmeyen giderler 59.533 92.274
Diger 84.275 75.134
498.932 1.169.064

20-  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligskin tahmini
vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Vergiye tabi kurum kazanci
iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa ge¢mis y1l zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 yilinda uygulanan yasal vergi oran1 %22°dir (31 Aralik 2017: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tliger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yili kurum
kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden %22
oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2017: %20). Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan
diisiilmek {lizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.
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20-  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Kurumlar Verqisi (Devami)

Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda dénem kapamigini izleyen dordiinci ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarinit kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak tizere kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji1 24
Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un 15.
maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gegerli olmak {izere %15 olarak belirlenmistir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 oran1 uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan Bakanlar Kurulu karari ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji’nin %10’dan
%15’¢e ¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Transfer Fiyvatlandirmasi

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla Ortiilii
kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi kurumlar
vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Alim, satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama
ve kiraya verme iglemleri, 6diing para alinmast ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren
islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi
beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili
hesap donemi iginde iligkili sirketler ile yapilmis olan tiim iglemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer
fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida dzetlenmistir:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Cari y1l karumlar vergisi (geliri)/gideri - (1.519.210)
Ertelenen vergi (geliri)/gideri (2.547.541) 2.606.648
Toplam vergi (geliri)/gideri (2.547.541) 1.087.438
Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir:
Donem basi - 1 Ocak 2.853.943 254.074
Ertelenen vergi (geliri)/gideri (2.547.541) 2.606.648
Ozkaynak altinda muhasebelesen ertelenmis vergi gideri 3.730 (6.779)
Dénem sonu - 31 Aralik 310.132 2.853.943
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20-  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahk 2017
Vergi oncesi zarar (1.312.244) (5.450.863)
Gegerli vergi orani 22,00% 20,00%
Hesap lanan vergi 288.694 1.090.173
Ayrilan vergi karsiligint mutabakat1:
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 13.097 324.376
Vergiden muaf gelirler (2.849.332) (327.111)
Cari y1l vergi (geliri)/gideri (2.547.541) 1.087.438

21-  HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler hisse basina
kazang agiklamak zorunda degildir. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda
hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamustir.

22 -  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco kalemleri

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faktoring alacaklan
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 64.676.825 30.688.169
64.676.825 30.688.169

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla iliskili taraflardan faktoring alacaklari, toplam faktoring alacaklarinin %68’ini
olusturmaktadir (31 Aralik 2017: % 35).

Finansal varliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
(Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan)
Karadeniz Holding A.S. - 39.185.108
- 39.185.108
Diger borglar 31 Aralik 2018 31 Arahik 2017
Karadeniz Holding A.S. 80.116 325.576
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 243.005 3.186
323.121 328.762

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla iliskili taraflara borglar, toplam diger yilikiimliiliiklerin %53’{inii, (31 Aralik 2017:
toplam muhtelif borglarin %80) olusturmaktadir.
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22 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Bilanco kalemleri (Devami)

31 Arahik 2018 31 Arahik 2017

Sabit kiymet alimlan
Pamuk Finansal Kiralama A.S. - 17.109

(Maddi duran varliklar hesabina kay dedilen kisim)
Pamuk Finansal Kiralama A.S.

(Kiigiik demirbag alimlart olarak genel y 6netim - 390

giderlerine kaydedilen kisim)
- 17.499

31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sabit kiymet alimlarda iliskili taraflardan yapilan alimlar1 bulunmamaktadir
(2017: sabit kiymet alimlarinin %20’si).

Gelir tablosu kalemleri

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Faktoring faiz gelirleri
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 12.560.504 6.007.743
12.560.504 6.007.743

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde iligkili taraflardan elde edilen faktoring faiz gelirleri, toplam
faktoring faiz gelirlerinin %53’iini (01 Ocak -31 Aralik 2017: %29) olugturmaktadir.

01 Ocak- 01 Ocak-

Finansal varliklardan elde edilen faizler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Karadeniz Holding A.S. 2.598.552 5.535.345
2.598.552 5.535.345

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak

siniflandirilan finansal varliklardan elde edilen faizlerin tamamu iligkili taraflardan elde edilmistir (31 Aralik 2017:
tamamit).

01 Ocak- 01 Ocak -

Diger gelirler 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Pamuk Finansal Kiralama A.S. - 718
Karadeniz Holding A.S. - 1
- 719

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde iligkili taraflardan diger gelirler bulunmamaktadir (01 Ocak
- 31 Aralik 2017: diger gelirlerin %1°den az1).
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22 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Gelir tablosu kalemleri (Devami)

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahik 2018 31 Arahik 2017
Genel isletme ve diger faaliyet giderleri
Karadeniz Holding A.S. 340.104 525.117
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 619.990 16.146
Pamuk Finansal Kiralama A.S. - 69.053
960.094 610.316

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde iligkili taraflarla yapilan diger giderler, toplam genel isletme
giderleri ve diger faaliyet giderlerinin %35’ini (01 Ocak -31 Aralik 2017: %21) olusturmaktadir.

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ust diizey y&neticilere ddenen
ticret ve benzeri menfaatler 871.951 584.640

23-  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine
maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden
beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin
agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagsmaktadir.

Faktoring alacaklan

31 Aralik 2018 iliskili taraf Diger taraf Takipteki Diger aktifler Bankalardaki
alacaklar mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski®” 64.676.825  30.815.310 324.565 7.010 4.700.734

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - 324.565 - -

A. Vadesi gegmemis ya (ia (%eger diigiikligiine ugramamis finansal 64.676.825 30.815.310 ) 7010 4700.734

varliklarm net defter degeri

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisikliigiine ugramis sayilacak finansal - - - - -

varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net ) 326.421 ) ) )

defter degeri

- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -

D. Deger diisikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - 324.565 - -

- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - - 41.980.081 - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmasi kism ™ - -

- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - R

- Deger disiikliigii - - (41.655.516) - -

- Deger diisiik [igii - - - R -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmasi kism1©™ - - - - N

E. Bilango dist kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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23-  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devami)

Kredi riski (Devamzi)

Faktoring alacaklan

31 Aralik 2017 fligkili taraf  Diger taraf o< PEeK b e aktifler  Dankalardaki
alacaklar mevduat
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski® 30.688.169  56.956.965 12.455.781 87.023 991.508
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - 12.455.781 - -
A. Vadesi gegmemis ya da qeger dusiikltigiine ugramis finansal 30.688.169  56.956.965 : 87.023 991.508
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alimmis kism1 - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal - - - -
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net : 305.303 : }
defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - 12.455.781 -
- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - - 41.820.516 -
- Deger diisikligi - - (29.364.735) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmast kismi ™ - - - -

- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - -

- Deger distiklugi - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmast kism1™™ - - - _

E. Bilango digt kredi riski igeren unsurlar - - - -

) Tutarlarin belirlenmesinde, alian teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alimmanustir.
(™) Tutar vadesi gegmemis deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin teminat tutarlarini icermektedir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz riski basliklari altinda takip
etmektedir.

Yatirim politikast Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Sirket bir finans grubu olarak miisterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Sirket Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik yapisina odaklanmaktadir.
Sirket Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik pozisyonu ve faiz orani riskini
dengeleme gorevlerini yiiriitmektedir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikler tizerindeki etkisinden dolay1 faiz
riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiliksek olmasindan otiirli faiz haddi riski
Sirket’in 6zellikle alacak yonetiminin 6nemli bir parcasidir.

Sirket’in finansal durum tablosunda degisken faizli alinan kredileri ve faktoring alacaklar1 faiz degisimlerine bagh
olarak faiz riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist
olmas1 durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla faktoring alacaklar1 degerinde ve net donem
kari/zararinda 6.392 TL (31 Aralik 2017: 175.362) azalig veya artis olugsmaktadir, 31 Aralik 2018 itibariyla alinan
degisken faizli krediler bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 90.584 TL).
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23-  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devami)
Faiz orant riski (Devami)

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD$ (%0) AVRO (%) TL (%) ABD$ (%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Faktoring alacaklari, net - - 31,25 9,75 - 21,77
Pasifler
Finansal borglar - - 26,18 - - 19,11
Faktoring borglari, net - - 41,14 10,07 - 18,44

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket'in faiz bilesenine sahip finansal kalemleri asagida
gosterilmistir:

31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar:
Faktoring alacaklari 66.997.004 67.607.614
Gergege uy gun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar - 39.185.108
Finansal yiikiimliiliikler:
Alinan krediler 12.097.583 2.848.317
Faktoring borglari 3.659.926 31.040.441
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar:
Faktoring alacaklari 70.789.848 51.081.662
Finansal yiikiimliliikler:
Alman krediler - 9.058.371
Likidite riski

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal ytlikiimliiliiklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliilikklerini 6demesi gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in
ayrica ylikiimliiliikleri tizerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Soézlesme uyarinca nakit cikislar

31 Aralik 2018 Defter Degeri 3 aya kadar 3-12 aya kadar 1 yil iizeri Vadesiz Toplam
Alnan krediler 12.097.583  10.575.299 2.052.557 - - 12.627.856
Faktoring borglart 3.659.926 3.334.007 331.831 - - 3.665.838
Diger yiikiimliilikkler 614.916 - - - 614.916 614.916
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23-  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devami)
Likidite riski (Devamzi)

Likidite Tablosu (Devami)

Sozlesme uyarinca nakit gkislar

31 Aralik 2017 Defter Degeri 3 aya kadar 3-12 aya kadar 1 yil iizeri Vadesiz Toplam
Alman krediler 11.906.688  10.501.152 1.605.061 - - 12.106.213
Faktoring borglari 31.040.441  13.022.599 20.003.715 - - 33.026.314
Diger borglar ve diger

yabanci kaynaklar 409.646 - - - 409.646 409.646
Kur riski

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
ABD Dolar1 5,2810 3,7719
Avro 6,0280 4,5155

Sirket’in 31 Aralik 2018 itibariyle yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 TL Karsilig1 ABD Dolan Avro
Varliklar

Bankalar 10.327 2.721 14
Faktoring alacaklari 957.396 253.823 -
Diger aktifler 25.272 6.700 -
Toplam aktifler 992.995 263.244 14
Yiikiimliiliikler

Faktoring borglar1 65.415 4.068 11.088
Diger borglar 27.014 7.162 -
Toplam yiikiimliiliikler 92.429 11.230 11.088
Net yabanci para pozisyonu 900.566 252.014 (11.074)

Doviz kuru riski duyarhilik analizi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle déviz poziyonu olmadig1 i¢in Sirket kur riskine maruz kalmamaktadir. 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Avro karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin ayn1 kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve yiikiimliiliikklerden dogan kur
farkinin dénem karina vergi Oncesi etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin,
ozellikle faiz oranlarmin sabit kaldig1 varsayillmustir.

31 Arahk 2017

Oz Kaynak Kar eya zarar

ABD Dolari 95.056 95.056
Avro (4.999) (4.999)
90.057 90.057
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23-  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
i) Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizast dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin
alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyat1 gercege uygun degeri
en 1yi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip ger¢ek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tirkiye’deki finansal piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlart ile iskonto
edilmesini i¢eren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akisi sebebiyle kayitlt
degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir. Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle
ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriillmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal araglarin
kayitli degeri ve gergege uygun degerlerinin birbirine yaklastigi varsayilmaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017

Faktoring alacaklar1, net 95.167.570 75.819.353 05.339.155 73.493.566
Gergege uy gun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar - 39.185.108 - 39.185.108
Alinan krediler 12.097.583 11.906.688 12.168.991 11.909.888
Faktoring borglar 3.659.926 31.040.441 3.665.838 31.074.557
i) Gergege uygun deger siniflandirmasi:

TFRS 7, gercege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin
gozlemlenebilir olup olmadiklarina gére degerleme teknikleri siniflandirmasi belirlemektedir.

Gergege uygun degere iliskin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir.
a) Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar (1’inci seviye);

b) 1’inci sirada yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler
(2’nci seviye);

c) Varlik ya da borglara iliskin olarak gzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3’lincii seviye).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla s6z konusu ilkelere gore Sirket’in gergege uygun degerden tagimakta oldugu
finansal varlik ve borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 3’iincii seviye finansal varliklarin toplam tutari
39.185.108 TL’dir).
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23-  FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Sermaye yonetimi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla net borglarin 6zkaynaklara orani asagidaki gibidir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Toplam Borglar 15.757.509 42.947.129
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4.705.083 992.837
Net Borg 20.462.592 43.939.966
Toplam Ozkaynak 85.132.850 89.005.859
Bor¢/Ozkaynak orami 24,04% 49,37%

24 -  KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Alinan teminatlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kefaletler 934.507.800 740.034.800
Ipotek 27.581.553 18.891.178
Almnan teminat senetleri 25.020.457 37.791.130
Alman teminat ¢ekleri 309.976 495.976
Tasmir rehni 115.000 -
987.534.786 797.213.084

Yukarida belirtilen alinan teminat senetleri ve teminat ¢ekleri tutarlarina “karsiliksiz, protestolu ve kanuni takibe
verilen ¢ek senetler” dahil edilmemistir.

Verilen teminatlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Teminat mektubu 27.591 29.661

25-  BILANCO TARiIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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