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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pamuk Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gorily

Pamuk Faktoring A.S.’nin (“Sirket™) 31 Arahk 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarimi denetlemig bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglanm, 24
Aralik 2013 tarth ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik ve
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
yayimlanan yonetmelik, tebli§ ve genelgeleri ve yapilan agiklamalan ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) hiikiimlerini i¢eren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim oénemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2)  Giriigiin Dayanag

Yaptigimz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarn’nmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’'na  (BDS’lere) uygun olarak yiinitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Hiskin Sorumiuluklar: bdliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etife iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimn, goriigiimiiziin
olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3)  Diger Hususlar

Sirket’in 31 Arahik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolan bagka bir bagimsiz
denetgi tarafindan denetlenmis ve 7 Nisan 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin olumlu gériig
verilmistir,

Raporumuzu etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkat ¢ekilmesi gerekli goriilmiistiir.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, sirketin aktif toplaminin %531 ve esas faaliyet gelirlerinin %29’
iligkili taraf iglemlerinden olugmaktadir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin
Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolann BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlighk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi
esasimi kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5)  Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklan sunlardar:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklhh 6énemli yanlghk igerip
igermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilannin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlan
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanhgliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki giipheciliimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhshigi tespit edememe riskinden yiiksektir.) %
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e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

®»  Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalanmn uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi giiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlifin mevcut olup
olmadin hakkinda ve yonetimin igletmenin siireklilifi esasim kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizlifin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriiy diginda bir goéris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kamtlarma dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini
sona erdirebilir.

e Finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolanin, temelini olusturan islem ve olaylan ger¢efe uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarn yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas:i ile 6nemli denetim
bulgulann: iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladifimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmig bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu digiiniilebilecek tim
iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili 6nlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracag olumsuz sonuglari, kamuya agiklamanin doguracag
kamu yararini agacagimn makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayilr Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinn,
TTK ile $irket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamgtir,

TTK'mn 402’nci maddesinin dordiincii fikras: uyaninca; Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ali Cigekli’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALi MUSAVIRLIK A.S.

1i CTouhit-S
orumlu Denetgi

Istanbul, 13 Nisan 2018
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis

AKTIiF KALEMLER 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 1.329 - 1.329 4.849 E 4.849
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 39.185.108 -/ 39.185.108; 38.577.263 - 38.577.263
21 Alm Satim Amach Finansal Varlklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV 39.185.108 -1 39.185.108; 38.577.263 - 38.577.263
2.3 Alm Satim Amach Tiirev Finansal Varlklar - - - - - -
I1. BANKALAR 3 981.181 10.327 991.508 654.105 27.673 681.778
\VA TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - R R -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 5 74.231.957 957.396; 75.189.353}101.141.852 368.814 101.510.666
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 24.107.691 - 24.107.691; 14.074.919 - 14.074.919,
6.1.1 Yurt i¢i 25.787.098 - 25.787.098; 14.772.352 - 14.772.352,
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3  Kazanimams Gelirler (-) (1.679.407) - (1.679.407){  (697.433) - (697.433)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 50.124.266 957.396; 51.081.662] 87.066.933 368.814 87.435.747
6.2.1 Yurt i¢i 50.124.266 - 50.124.266; 43.129.942 - 43.129.942
6.2.2 Yurt Dist - 957.39% 957.396;  43.936.991 368.814 44.305.805
Vil FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlart - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL. KiRALAMA iSLEMLERI - - - = R -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
811 Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
8.12 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatrmlar - - - - - -
8.3 Kiralama Iglemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 7 221.522 25.272 246.794 125.512 23.579 149.091
X TAKIPTEKi ALACAKLAR 5 12.455.781 -1 12.455.781 312.199 - 312.199
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 40.898.513 922.003 41.820.516 8.898.148 922.003 9.820.151
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Kargiliklar (-) (28.442.732))  (922.003)] (29.364.735)] (8.585.949)  (922.003) (9.507.952)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglhlar - - - - - -
11.3 Yurtdismdaki Net Yatrm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIll.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - B R -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - E E -
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - B R -
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 12 71.722 - 71.722 50.510 - 50.510
XVII. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 13 54.071 - 54.071 41.385 - 41.385
171 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 54.071 - 54.071 41.385] - 41.385]
XVIII.  PESIN ODENMI$ GIDERLER 8 975.547 - 975.547 137.834 - 137.834
IXX. CARI DONEM VERGI VARLIGI 9 883.837 - 883.837 - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 14 2.853.943 - 2.853.943 254.074 - 254.074
XXI. DIGER AKTIiFLER 7 66.600 - 66.600 8.649 - 8.649

ARA TOPLAM 131.982.598 992.995! 132.975.593}141.308.232 420.066 141.728.298
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 15 70.798 - 70.798 70.798 - 70.798
22.1 Satis Amagh 70.798 - 70.798 70.798 - 70.798
222 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -

AKTIiF TOPLAMI 132.053.396 992.995! 133.046.391}141.379.030 420.066 141.799.096

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis
PASIiF KALEMLER 31 Aralik 2017 31.12.2016
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - .
1I. ALINAN KREDIiLER 6 11.906.688 -1 11.906.688! 23.212.521 -| 23.212.521
1L FAKTORING BORCLARI 5 30.975.026] 65.415; 31.040.441; 15.373.433 - 15.373.433
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglart - - - - - R
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - R
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - R
52 Varlga Dayal Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL DiGER BORCLAR 10 382.632| 26.705 409.337 505.612| 281 595.893
VIL DIiGER YABANCI KAYNAKLAR 10 - 309 309 - - -
VIII.  RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yurtdisindaki Net Yatrmm Riskinden Korunma Amaglhlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 242.816 - 242.816 934.243 - 934.243
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 440.941 - 440.941 386.401 - 386.401
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihigt - - - - - R
10.2 Calisan Haklar1 Yukimliiligi Kargiligt 11 440.941 - 440.941 386.401 - 386.401
10.3 Diger Karsilklar - - - - - -
XI. ERTELENMIiS GELIRLER . - R R _ B
XIIL CARIi DONEM VERGI BORCU - - - - N B
XIII. ERTELENMIS VERGI BORCU . - R R - _
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - B

ARA TOPLAM 43.948.103] 92.429; 44.040.532; 40.502.210 281 40.502.491
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) _ R R R _ -
15.1 Satis Amach - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVIL. OZKAYNAKLAR 89.005.859 -1 89.005.859; 101.296.605 -| 101.296.605
16.1 Odenmis Sermaye 16 50.000.000 -i 50.000.000{  50.000.000 -/ 50.000.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandrimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
16.3 Giderler (110.565) - (110.565) (137.682) - (137.682)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya
16.4 Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 16 22.428.414 - 22.428.414 21.371.150 - 21.371.150
16.5.1 Yasal Yedekler 20.413.686 - 20.413.686 19.356.422 - 19.356.422
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - R
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4  Diger Kar Yedekleri 2.014.728 - 2.014.728 2.014.728 - 2.014.728
16.6 Kar veya Zarar 16.688.010 - 16.688.010 30.063.137 - 30.063.137
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarari 21.051.435 - 21.051.435 21.051.435 - 21.051.435
16.6.2 Dénem Net Kér veya Zarari (4.363.425) -1 (4.363.425) 9.011.702 - 9.011.702

PASIF TOPLAMI 132.953.962] 92.429| 133.046.391} 141.798.815 281| 141.799.096

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.




PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARiHi ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

TURK LIiRASI

Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis

31 Arahk 2017

Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis

31 Aralk 2016

Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 1.551.266 - 1.551.266; 1.170.500 - 1.170.500
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi 41.042.396, 2.066.604, 43.109.000: 180.846.801| 1.888.634} 182.735.435
1. ALINAN TEMINATLAR 25 749.360.609{ 47.852.475} 797.213.084: 458.492.609] 44.071.485; 502.564.094
V. VERILEN TEMiNATLAR 29.661 - 29.661 127.011 - 127.011
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahbhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahbhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - R .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatrm Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alm Satim Amagh islemler - - - - R .
6.2.1 Vadeli Alm-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alm Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alm Satim Opsiyon Islemleri - - - - R .
6.2.4 Futures Alm Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 65.143.669 354.698; 65.498.367: 54.018.379 416.936; 54.435.315
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 857.127.601] 50.273.777{ 907.401.378: 694.655.300{ 46.377.055; 741.032.355

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.




PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI
GELIR VE GIDER KALEMLERIi Bag z Denetimd. Bag Denetimd
Geemis Gecmis
Notlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

L ESAS FAALIYET GELIiRLERI 17 20.828.477 18.883.880

FAKTORING GELiRLERI 20.828.477 18.883.880
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 20.815.535 18.869.939
1.1.1 Iskontolu 4.172.796 4.594.765
1.1.2 Diger 16.642.739 14.275.174
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 12.942 13.941
1.2.1 Iskontolu 779 95
1.2.2 Diger 12.163 13.846

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Aliman Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI - E
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas1 Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L FINANSMAN GIDERLERI () 18 (7.268.190) (6.264.709)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (3.322.424) (4.122.938)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (3.849.938); (2.016.646).
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri (19.346) (560).
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (76.482), (124.565)
1L BRUT K/Z (I+11) 13.560.287 12.619.171
1v. ESAS FAALIYET GiDERLERI () 19 (4.499.762) (3.990.189)
4.1 Personel Giderleri (2.712.507) (2.355.573)
4.2 Kidem Tazminati Kargihig1 Gideri (65.871) (91.811)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -]
4.4 Genel isletme Giderleri (1.721.384). (1.542.805).
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V) 9.060.525 8.628.982
VL DIGER FAALIYET GELiRLERI 20 6.836.739 5.255.190
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 4.006 10.282
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - g
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 5.535.345 2.077.263
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -]
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan 5.535.345 2.077.263
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar - g
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - E
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kar 1.114.517 2.486.381
6.7 Diger 182.871 681.264
VII. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR () (20.179.063) (471.085)
VIIL.  DIiGER FAALIYET GiDERLERI (- 20 (1.169.064) (2.150.882)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Fark1 Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - E
822 Satis Amach Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
823 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagl Ortakilik ve Is Ortakliklan Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarari (1.001.656) (2.030.031)
8.5 Diger (167.408), (120.851)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) (5.450.863) 11.262.205
X. BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XL NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) (5.450.863) 11.262.205
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 21 1.087.438 (2.250.503)
13.1 Cari Vergi Kargihgi 21 (1.519.210) (2.237.913)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (12.590)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 2.606.648 -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XI1+XIII) (4.363.425), 9.011.702
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -]
15.2 Bagl Ortaklik, istirak ve I Ortakliklan Satis Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - E
16.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklan Satis Zararlan - g
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - g
18.1 Cari Vergi Karsihgi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII+XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) (4.363.425) 9.011.702

HiSSE BASINA KAZANC 22 (0,0873), 0,1802

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang (0,0873), 0,1802

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -]

SEYRELTiLMIi$ HiSSE BASINA KAZANC (0,0873) 0,1802

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Ge¢mis Gecmis
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
L DONEM KARI/ZARARI (4.363.425) 9.011.702
1L DiGER KAPSAMLI GELIRLER 27.117 (15.455)
21 Kar veya Zararda Yeniden 27.117 (15.455)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
2.1.1 Artiglar/Azalglar - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
2.1.2 ArtislarvAzalslart - -
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
2.1.3 KazanglarvKayplari 11 33.896 (19.319)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
2.1.4 Smiflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak 21
2.1.5 Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler (6.779) 3.864
2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 (6.779) 3.864
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Satilmaya Hazr Finansal Varliklarmn Yeniden
222 Degerleme ve/veya Smiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdismdaki Tsletmeye Tliskin Yatirm Riskinden
2.2.4 Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden
225 Smiflandirilacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlart - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger
2.2.6 Kapsamh Gelire {liskin Vergiler - -
2.2.6.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Giderv/Geliri - -
I11. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I) (4.336.308) 8.996.247
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEM
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AT OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

] TURK LIRAST
. . . Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak |Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler _|Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
DEGISIKLIKLER Odenmis Sermaye | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Diger Sermaye Kar Yasal Statil | Olaganiistii| Diger Kar Dénem | Gegmis Dénem; Donem Net Toplam
Notlar Sermaye Yedekleri ihrag Primleri| iptal Karlart Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedeklerif Yedekler |Yedeklerii Yedekler | Yedekleri |Kari/(Zarar){ Kari/ (Zaran) i Kar veya Zaran| Ozkaynak

Bagmsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016

I Dénem Basi Bakiyesi 50.000.000 - & - - - (122.227) - - - e -1 18.845.225 L -| 1.853.102] 26.412.537; 21.051.435 5.361.102] 96.988.637
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler

2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi

2.2 hasebe Politikasmda Yapilan Degisikliklerin Etkisi . - B - - - - - i - - i - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I1+11) 50.000.000 - - - - - (122.227) - - - - -1 18.845.225 - -l 1.853.102] 26.412.537;  21.051.435 5.361.102| 96.988.637
V. Toplam Kapsamh Gelir - - - _ _ .| - - - - - - - - - - - . - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artwrmn - - - - - . - - - - - - - - - - - - - -
VI.  I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirmi E - - - . E - - - B - B B - E . - E - E
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - . - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azals - - - . - - (15.455) - - - - - - - - - - - - (15.455)
XI. Dénem Net Kar veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 9.011.702, - 9.011.702 9.011.702]
XIl. Kar Dagitmm - -
121 Dagtian Temettii - - B - - B - - E - - - - - E - (4.688.279) - (4688.279) (4.688.279)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar -] - - - - - - - E - - - 511.197; - -] 161.626; (672.823) E (672.823) -
123 Diger - - - - - E - - B - - - - - B - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (III+1V+...... +XI+XII) 50.000.000 - - - - -] (137.682) - -] - - -1 19.356.422 - -l 2.014.728] 30.063.137 21.051.435 9.011.702{ 101.296.605

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31 Aralk 2017

1. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 50.000.000 - - - - - (137.682) - - - - -119.356.422 - - 2.014.728! 30.063.137 21.051.435 9.011.702} 101.296.605

1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler
2.1 Hatalarmn Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - . - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi R - - - - B - - | - - - _ - R . . R . _
1. Yeni Bakiye (I+11) 50.000.000 - - - - - (137.682) - - - - -1 19.356.422 - -l 2.014.728] 30.063.137] 21.051.435 9.011.702 101.296.605
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - - - - - - - -

V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - R - - - - -
V1. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - N - _ -

VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler E E E . . E . . E E - . - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azahs - - - - - B 27.117 - - - - - - . - - - - - 27.117]
XI.  Dénem Net Kari veya Zarari - - B - - - . - - - . - - - - - (4.363.425) - (4.363.425) (4.363.425)
XIl. Kar Dagitm - -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - . - - - - - - - - (7.954.438) - (7.954.438)]  (7.954.438)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - -{  1.057.264: - - -1 (1.057.264) - (1.057.264) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

Diénem Sonu Bakiyesi (III+IV+......+XI+XII) 50.000.000 - - - - -] (110.565) - -] - - -1 20.413.686 - -l 2.014.728] 16.688.010 21.051.435 (4.363.425)] 89.005.859

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azaliglari,

Tanimlanmis fayda planlarmin birikmis yeniden dl¢iim kazanglari/kayiplari,

Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kéar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

Yabanci para gevirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varliklarm birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

Diger (Nakit akig riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda simflandirilacak paylari ve diger kir veya zarar olarak yeniden siiflandirilacak diger kapsamli gelir
unsurlarinin birikmis tutarlar) ifade eder

ogarwNE

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Notlar 31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1  Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan (7.372.037) 11.262.205
1.1.1 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 21.512.746 20.957.484
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (6.922.416) (6.140.144)
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alnan Temettiiler - -
1.1.5 Alnan Ucret ve Komisyonlar 12.942 13.941
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 182.871 681.264
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5 94.780 (471.085)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.689.942) (2.344.214)
1.1.9 Odenen Vergiler 2.403.047 -
1.1.10 Diger (21.966.065) (1.435.041)
1.2  Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 14.818.949 (6.512.831)
1.2.1 Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artig) Azahs 30.555.608 15.971.829
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azals - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azals - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azali (17.454.223) (2.732.213)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azals) 15.667.008 (13.145.184)
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azaks) - -
1.2.4 Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) (11.575.125) (4.893.087)
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azahs) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azals) (2.374.319) (1.714.176)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKis1 7.446.912 4.749.374
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
2.1  Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklk ve Istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.3 Satm Alman Menkuller ve Gayrimenkuller (27.831) (21.790)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5  Elde Edilen Satimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satimaya Hazir Finansal Varlklar - -
2.7  Satmn Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatwrmlar - -
2.8  Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmmlar - -
29  Diger (59.033) -
I1. Yatirim Faaliye tlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (86.864) (21.790)
C.  FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1  Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2  Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
3.3  Thrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4  Temetti Odemeleri (7.954.438) (4.688.279)
35  Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6  Diger - -
I11.  Finansman Faaliye tlerinden Saglanan Net Nakit (7.954.438) (4.688.279)
IV.  Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 3 (594.390) 39.305
VI.  Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 686.627 647.322
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 3 92.237 686.627

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI
BagimsizDenetimden BagimsizDenetimden
Gecmis Gecmis
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI / (ZARARI) (5.450.863) 11.262.205
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 1.087.438 (2.250.503)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (1.519.210) (2.237.913)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler 2.606.648 (12.590)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) (4.363.425) 9.011.702
13 GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 218.171 (450.585)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] (4.145.254) 8.561.117
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
16.4 Kara [stirakli Tahvillere - -
165 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
19 ORTAKLARA iKiNCi TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
19.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCi TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARAPAY (-) - -
23.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtivazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
234 Kara istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakl181 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE (0,008) 0,017
3.2 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE ( %) (0,83) 1,71
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE (%) - -
V. HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE ( %) - -
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDi SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLIHiSSE SENEDi SAHIPLERINE (%) - -

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.




PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Kisa tarihge

Pamuk Faktoring A.S. (“Sirket”), 1992 yilinda Direkt Faktoring A.S. tinvaniyla kurulmus olup, 2002 yilinda
Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu’na devredilmistir. 2007 yilinda Karadeniz Holding A.S.’nin hisseleri
devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan Sirket yurtici, ithalat ve ihracat faktoring hizmetlerini endiistriyel ve
ticari kuruluglara saglamaktadir. Sirket’in merkezi Biiyiikdere Caddesi Sarl s Merkezi No:103 A Blok Kat:7
34394 Mecidiyekdy/Istanbul Tiirkiye adresindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ¢aligan sayis1 20°dir (31 Aralik 2016: 19).

Sirket’in Genel Miidiirliik adresi agagidaki gibidir: )
Biiytlikdere Caddesi, Sarli Is Merkezi No:103 A Blok Kat:7 34394 Mecidiyekdy/Istanbul Tiirkiye

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pay (%) TL Pay (%) TL
Karadeniz Holding AS. 100  49.999.992 100  49.999.992
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <01 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegiil Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Siiheyla Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
100 50.000.000 100 50.000.000

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar tablosu 13 Nisan 2018 tarihinde Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir.
Ilisikteki finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye Uyum Beyani

Sirket, finansal tablolarin1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve 1zahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK")
tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari
hiikkiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlamaktadir.
Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartleri ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS”)
esas alinmigtir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile yansitilan finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri
esas alinmaktadir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi
Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel

para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.3  Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya
[liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na (“TMS 29”) gére enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK
tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde uygulanmakta olan enflasyon

muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve finansal tablolarin hazirlanmasinda 01
Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2.  Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi

degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde onemli bir muhasebe politikasi
degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) 2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler)  Gergceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelestirilmesi'
TMS 7 (Degisiklikler)  Agiklama Hiikiimleri!

2014-2016 Donemine

[liskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 12!

11 Ocak 2017 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhg Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gercege uygun degeri ile Olciilen bor¢lanma araclarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi
konusunda aciklik getirmektedir.

TMS 12°deki degisikliklerin Sirket'in finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerdeki
degisimleri  inceleyebilecegi  agiklamalar  sunmasi  gerektigi  konusuna  agiklik  getirmektedir.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri, krediler ve diger bazi finansal ylikiimliliikleri
icermektedir. Bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket'in finansal tablolari iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2014-2016 Donemine iligkin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 12: S6z konusu iyilestirme, isletmenin TFRS 5, Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari i¢in
Ozet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir.

Sirket’in TFRS 5 kapsaminda Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca
satis amacli olarak siiflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar: bulunmadigindan dolayi,
bu degisikliklerin uygulanmasinin Sirket'in finansal tablolar tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araglar*

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinimet ile Istirak veya Is Ortakhigr Arasindaki Varlik Satiglart
veya Ayni Sermaye Katkilar

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandiriimast ve Olgiilmesi *

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemleri ve Avans Bedeli

TMS 40 (Degisiklikler) Yatinim Amagh Gayrimenkuliin Transferi

2014-2016 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 11 TMS 281

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/yiikiimliiliiklerin siiflandirilmasi 6lgiimii, kayitlardan ¢ikarilmasi ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9'un temel hiikiimleri:

. TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis
maliyeti veya gercefe uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle,
sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli i¢inde tutulan bor¢lanma
araglart ile, yalnizca anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sézlesmeye bagl
nakit akislarina sahip borglanma araglari, sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis
maliyetinden Olgiilir. Hem soézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etmek, hem de finansal varlig
satmak amaciyla elde tutan bir isletme modeli i¢inde tutulan borglanma araglar ile belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agan
bor¢lanma araglarinin genel olarak gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciiliir. Diger tiim bor¢lanma araglar1 ve Ozkaynak araglari, sonraki hesap donemlerinin sonunda
gergege uygun degerleriyle 6l¢iiliir. Ayrica, TFRS 9 uyarinca isletmeler, ticari amagla elde tutulmayan
Ozkaynak aracmna yapilan yatirimin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger
kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir
yatirimlardan saglanan temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikga, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal yiikiimliiliigiin
Olciimii ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimliliige iliskin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar veya zarardaki muhasebe
uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger kapsamlh gelirde sunulmasi gerekir. Bir finansal yiikiimliiligiin kredi
riskine atfedilebilen ger¢ege uygun degerindeki degisimler sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden
smiflandirilmaz. TMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikimliliigiin gergege uygun degerindeki degisikligin tamami kar veya zararda gosterilir.

. Finansal varliklarin deger diigiikliigiine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gergeklesen
kredi zarart modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar
modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarimi ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen
degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olugan degisiklikleri yansitacak sekilde,
her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye
gore, kredi zararlarinin muhasebelestirilmesinden once bir kredi zararinin gerceklesmis olmasi
gerekmemektedir.

Sirket, faktoring alacaklar1 i¢in BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar Hakkinda Yo6netmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine
uygun olarak deger diisiikliigii karsiligi ayirmaktadir. BDDK tarafindan ilgili mevzuata iliskin rapor tarihi
itibartyla herhangi bir degisiklik yapilmadigindan, Sirket, BDDK tarafindan ilgili mevzuata iliskin bir degisiklik
yapilana kadar, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olacak olan TFRS 9’u uygulamayacak, mevcut mevzuati
uygulamaya devam edecektir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullanilmak iizere tek bir
kapsamli model one siirmektedir. TFRS 15 vyiriirliige girdiginde, halihazirda hasilatin finansal tablolara
alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 "Hasilat", TMS 11 "insaat Sézlesmeleri" ve iliskili Yorumlar'1 gecersiz
kilacaktir.

TFRS 15"in temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak
kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar {izerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu
standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimli bir yaklagim getirmektedir:

. 1. Adim: Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi

. 2. Adim: Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

. 3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

. 4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliklerine dagitim1

. 5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmast

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim ylikiimliiliigi
kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii" miisteriye devredildiginde, hasilat finansal tablolara
alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢ok daha yonlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15
dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir.
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2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

Sonradan yayinlanan TFRS 15'e Iliskin Agiklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulamalara,
isletmenin asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

Sirket’in hasilat islemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasinin diginda, Sirket yonetimi, TFRS 15'in
uygulanmasinin Sirket'in finansal durumu ve/veya finansal performansi {izerinde onemli bir etkisi olacagin
ongormemektedir.

TFRS 1: S6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulagilmasi sebebiyle E3—E7 paragraflarindaki kisa vadeli
istisnalar1 kaldirmaktadir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida dzetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
icermektedir (Dipnot 3).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslardan
Karadeniz Holding A.S’nin grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 23).

Siipheli alacak karsihig:

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
[lk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring alacaklar1 disindaki alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden gdsterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring
alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar kargiligi, mevcut faktoring alacaklari
ile ilgili ileride g¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk
acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da gdz oniine alarak ayirdigi
tutardir. Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”
kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden
fazla geciken ancak 360 giinii gegcmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az
%350’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, %100°4 oraninda Ozel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklari bu
yonetmelik kapsaminda en az asgari hiikkiimleri yerine getirecek sekilde ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ya da misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha &nce ayrilmis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

13



PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile olusan kar ve
zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin tahmin
edilen faydali omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat 5yl
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 2-15y1l
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olan1

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar defter
degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karmnin belirlenmesinde dikkate
alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim ve benzeri
harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarinin
stire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Satis Amach Elde Tutulan Varhklar

Kullanim yerine satig yoluyla elden ¢ikarilmast beklenen duran varliklar (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu)
satis amagl elde tutulan varliklar olarak siniflandirilir. Bir varligin satis amagli elde tutulan varlik olarak
smiflandirilmasinin hemen ardindan, satis amaglh elde tutulan varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu)
Sirket’in ilgili varlik grubu i¢in uyguladigi muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir. Satis amagh elde
tutulan varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) kayitli degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun
degerinden kiigiik olani ile 6lgiiliir. Satis amagh elde tutulan varlik olarak siniflandirilan varliklara iliskin deger
distkligi kayiplar1 ve miiteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir. Kiimiilatif deger diisiikliigii kayiplarini asan kazanglar kayitlara alinmazlar.

Varliklarda deger diisiikliigii

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga
iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginin tespiti igin degerlendirilir. Bir
varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayirmak gerekmektedir.
Ikame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin siirekli kullanim1 sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki
satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yiikiimliiliigi, tim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas1 beklenen yiikiimlilik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar(devami)

Kamu Gdozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan, 12.03.2013 tarih ve 28585 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan “Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 19”)
Hakkinda Teblig (Sira No: 9)” ile aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayim ile
gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin muhasebelestirilmesinde 31
Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir.

Karsihklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikimliliiglin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamissa Sirket s6z
konusu hususlar ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikimliiliigiin yerine getirilmesi ig¢in gerekli olmasi beklenen nakit g¢ikiglarinin
bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto
oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yilikiimliliikle ilgili risk dikkate
alinir.

Sarta bagli varliklar ger¢eklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderin taninmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir

0] Faktoring gelirleri
Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir yiizde miktar
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara
intikal ettirilmektedir.

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri
Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilir.

(iii)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore

muhasebelestirilmektedir.

(v)  Finansman gelir ve gideri
Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, tiirev araglar1 degisim farklari, kur fark:i giderleri, ihra¢ edilen
menkul krymet faiz giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

(vi)  Diger gelir ve gideri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
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PAMUK FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayithh degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplamasinda, yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarmca bilango tarihi itibariyla gecerli olan vergi oranlari
kullanilir.

Ertelenen vergi yikiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi g6z dniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 14).

Tiirev finansal aracglar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda
olusan masraflar1 da igeren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde yine
gercege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal
tablolara yansitilmasi, tiirev finansal araglarinin simiflandirmasima goére degismektedir. Nakit akim riskinden
korunma amach tiirev finansal araglart etkin bir korunma olarak belirlenmigse, olusan kar veya zararlar
0zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal araglari her ne kadar Sirket’in risk yonetimi gergevesinde
kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tagimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk
olarak alim sirasinda olusan masraflar1 da iceren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen
donemlerde de gercege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin gergege uygun degerlerinde
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Vadeli doviz sézlesmeleri piyasa fiyatlari veya iskonto edilmis nakit akimlari ile degerlenmektedir. Sirket’in
tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan veya alim-satim amacli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmast amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gosterim saglanacagi kanaatine varildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tiirev iirlinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir (Dipnot 4).

Vadesine kadar elde tutulan finansal varhklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikligii tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflanan borg¢lanma senetleri kayda alinmalarini takiben gercege
uygun degerle degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gerceklesmemis kér ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden gikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve dzkaynaklar i¢indeki “Menkul degerler deger artis fonu” hesabinda
izlenmektedir.
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31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Satilmaya hazir finansal varhklar(devami)

S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklart gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay1 temsil eden menkul degerler teskilatlanmig
piyasalarda islem gormesi ve/veya gergege uygun degeri gilivenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda
gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte; teskilatlanmis piyasalarda islem gdrmemesi ve gercege
uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger kaybu ile ilgili karsilik diistildiikten sonra
maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kagimilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir.

Sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler
ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl yiikiimliliikler ve wvarliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, dénem net karmin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 22).

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6énem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 26).

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu
varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimni
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasii gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliiklerin tasinan
degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararmin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan
hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yénetim’in kosullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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3- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kasa 1.329 4.849
Bankalar

- Vadesiz mevduat 991.508 681.778

Toplam 992.837 686.627

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmadigindan faiz tahakkuku da bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.).

31 Aralik 2017 tarihi itibari ile sirketin mevduatlar1 tizerinde banka blokaji bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).
4-  GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ozel kesim tahvilleri 39.185.108 38.577.263
39.185.108 38.577.263

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6zel kesim tahvilleri Karadeniz Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmis olan
36.500.000 TL nominal degerli tahvilden olugmaktadir. Bu tahvilin faiz oram1 %16,5 olup vadesi
13.07.2018 tarihindedir.
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31 ARALIK 2017 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5-  FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Yurti¢i faktoring alacaklari, net 75.911.364 57.902.294
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 957.396 44.305.805
Kazanilmamus faiz gelirleri (1.679.407) (697.433)
Briit faktoring alacaklar: 75.189.353 101.510.666
Takipteki faktoring alacaklart 41.820.516 9.820.151
Takipteki faktoring alacaklar1 deger (29.364.735) (9.507.952)

diistikligii karsilig

87.645.134 101.822.865

Kazanilmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri {izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis gelirleri

temsil etmektedir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Faktoring alacaklari:
Sabit oranlt 67.607.614 24.592.503
Degisken oranlt 51.081.662 87.435.747
118.689.276 112.028.250

Faktoring alacaklar1 asagidaki gibi analiz edilebilir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 74.884.050 99.785.864
Vadesi ge¢mis fakat deger diistikliigiine ugramamis 305.303 1.724.802
Deger disikliigiine ugramis 41.820.516 9.820.151
Briit faktoring alacaklari 117.009.869 111.330.817
(Eksi): Deger diistikliigii karsilig (29.364.735) (9.507.952)
Net faktoring alacaklari 87.645.134 101.822.865

Sirket, faktoring alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 24 Aralik 2013 tarihinden
itibaren BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak hesaplamakta ve

muhasebelestirmektedir.

Vadesi gegmis fakat deger disiikliigiine ugramamis faktoring alacaklarimin yaslandirma tablosu asagidaki

gibidir.
31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
30 giine kadar 304.831 1.700.344
30 - 90 giin arasi 472 24.458
305.303 1.724.802
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5- FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI (Devami)

Takipteki faktoring alacaklar1 yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
3-12ay 24.279.179 246.749
1 yil ve iistii 17.541.337 9.573.402
41.820.516 9.820.151
Faktoring alacaklarmin ileriye doniik yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:
Dénem Sonu 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
1 aydan kisa 8.242.771 8.249.809
1- 3 ay arasi 16.867.698 35.491.682
3 ay 1 yil arasi 51.927.090 49.584.658
1 yil ve tizeri 10.607.575 8.496.716
87.645.134 101.822.865
Stipheli faktoring alacaklari deger diistikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Dénem basi - 1 Ocak 9.507.952 9.630.506
Doénem i¢inde ayrilan karsilik tutari 20.179.063 471.085
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar (Dipnot 20) (94.780) (593.639)
Aktiften Silinenler (227.500) -
Dénem sonu — 31 Arahk 29.364.735 9.507.952

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla faktoring alacagi yeniden ddeme planina baglanan sézlesme bulunmamaktadir

(31 Aralik 2016: Yoktur).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla faktoring alacaklar: i¢in miisterilerden alinan teminatlar ve

emanet kiymetler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Tahsilat amaciyla alinan ¢ek ve senetler, temlikler 82.540.860 79.538.692
Teminat amaciyla ¢ek ve senetler 38.287.106 43.756.070
Alnan ipotekler 18.891.178 17.276.178
139.719.144 140.570.940
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5- FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI (Devami)

Briit faktoring alacaklarinin takipteki faktoring alacaklari eklenmis ve kazanilmamis faiz gelirleri diisiilmemis
haliyle 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla sektor dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 % 31 Aralik 2016 %
Sportif faaliyetler 33.969.141 28,58 23.893.450 21,33
Elektrik, su, gaz kaynaklari 30.688.169 25,87 43.010.269 38,39
Hizmet 11.423.368 9,63 4.837.463 4,32
Petrol, gaz ve niikleer kaynaklar 9.893.084 8,34 2.043.697 1,82
Kara ve deniz tagimacilig 6.430.911 5,42 18.674.317 16,67
Ingaat 4.884.028 4,12 2.238.396 2,00
Diger imalat sanayi 4.677.247 3,94 3.051.139 2,72
Tekstil 4.637.411 3,91 3.494.250 3,12
Enerji iiretmeyen madenlerin ¢ikarilmasi 3.013.378 2,54 2.013.378 1,80
Gida 2.869.954 2,42 1.676.681 1,50
Diger 1.959.376 1,65 2.216.694 1,98
Otomotiv ve otomotiv yan sanayi 942.365 0,79 890.766 0,80
Gemi ve tekne yapim ve tamiri 928.462 0,78 1.760.445 1,57
Tibbi Ilaglar 849.014 0,72 - -
Endiistriyel 637.644 0,54 1.483.968 1,32
Mobilya sanayi 476.008 0,40 333.621 0,30
Kimya ve kimya {iriinleri 296.078 0,25 296.078 0,26
Turizm 113.638 0,10 113.638 0,10
118.689.276 100 112.028.250 100
Faktoring Borclan

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Faktoring borglari 31.040.441 15.373.433

Toplam 31.040.441 15.373.433

Faktoring borg¢larinin ileriye doniik yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Dénem Sonu 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
0-3ay 12.239.550 6.999.083
3-12 ay 18.800.891 8.374.350
31.040.441 15.373.433

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle faktoring borglarina uygulanan faiz oram %8,75-%20 (31 Aralik 2016:
%11,35-%24,86) arasindadir.

6 - ALINAN KREDILER

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Déviz
Oram (%) Tutar TL Oram (%) Tutan TL
Yurtici bankalar:
Sabit oranlt krediler:
- Tiirk Liras1 (TL) 17,07-20,42 --  2.848.317 -- -- --
Degigken oranli krediler:
- Tiirk Liras1 (TL) 17,55-21,54 -- 9.058.371 14,49-17,78 -- 23.212.521
11.906.688 23.212.521
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6- ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Tirkiye’de kurulu bankalarin yurtdisindaki subelerinden kredi kullanim
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 11.906.688 TL (31 Aralik 2016: 23.212.521 TL) tutarindaki krediler Tiirkiye’de
kurulu bankalarin yurti¢i subelerinden kullanilmistir.

7- DIGER ALACAKLAR

Diger Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Miisterilerden tali alacaklar 159.771 92.154
Verilen depozitolar 25.272 48.629
Diger 61.751 8.308
Toplam 246.794 149.091
Diger Aktifler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personele verilen maas avanslari 66.600 -
Personele verilen is avanslari - 8.441
Saticilara verilen avanslar - 208
Toplam 66.600 8.649

8-  PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Gelecek yillara ait giderler (*) 975.547 137.834
Toplam 975.547 137.834

(*) 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gelecek yillara ait giderler finansal borglara iligskin pesin
O0denmis faiz ve komisyon giderleri ile pesin ddenen sigorta, aidat vb diger pesin Odenen giderlerden
olugmaktadir.

9- CARIi DONEM VERGI VARLIGI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kurumlar vergisi kargiligt (1.519.210)
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 2.403.047 -
Toplam 883.837 -

10- DIGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Saticilara ticari borglar 80.575 306.893
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 23) 328.762 289.000
Diger 309 -
Toplam 409.646 595.893
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11- BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢alisan haklar1 yikimliligi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Kidem tazminat1 ylikiimliligi 369.546 337.571
Personel izin karsilig1 71.395 48.830
440.941 386.401

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile simirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart:
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktlieryal degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini Ongoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmistir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Iskonto orant (%) 4,69 3,32
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%) 97,75 97,77

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir. Sirket’in
kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 010cak2018 tarihinden
itibaren gegerli olan 5.001,76 TL (010cak2017: 4.426,16 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
Dénem basi - 1 Ocak 337.571 226.440
Hizmet maliyeti 48.479 67.469
Faiz maliyeti 42.498 24.343
Aktiieryal kayip (33.896) 19.319
Cari donem igerisinde ddenen (25.106) -
Dénem sonu — 31 Arahk 369.546 337.571

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger borg ve gider karsiliklarinin detay asagidaki gibidir:
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12- MADDI DURAN VARLIKLAR

01 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 498.183 27.831 (366.712) 159.302
Ozel maliyetler 375.385 - (375.385) -
873.568 27.831 (742.097) 159.302
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (447.673) (6.619) 366.712 (87.580)
Ozel maliyetler (375.385) - 375.385 -
(823.058) (6.619) 742.097 (87.580)
Net defter degeri 50.510 71.722
01 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transfer 31 Arahk 2016
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 476.393 21.790 -- -- 498.183
Ozel maliyetler 375.385 -- -- -- 375.385
851.778 21.790 -- 873.568
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbagslar (440.512) (7.161) -- -- (447.673)
Ozel maliyetler (375.171) (2.647) - 2.433 (375.385)
(815.683) (9.808) -- 2.433 (823.058)
Net defter degeri 36.095 50.510

31 Arahk 2017 tarihi
(31 Aralik 2016: Yoktur).

itibartyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve

13- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

ipotek bulunmamaktadir

01 Ocak 2017 ilaveler Transfer 31 Aralik 2017
Yazilimlar 783.818 59.033 - 842.851
Birikmis itfa paylari (742.433) (46.347) - (788.780)
Net defter degeri 41.385 12.686 - 54.071
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13- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

01 Ocak 2016 ilaveler Cikislar Transfer 31 Aralik 2016
Yazilimlar 748.502 35.316 -- 783.818
Birikmis itfa paylart (711.658) (28.342) - (2.433) (742.433)
Net defter degeri 36.844 6.974 (2.433) 41.385

14 - ERTELENMIS VERGIi VARLIGI \ BORCU

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmis finansal tablolart
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi alacagi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin
Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta

olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilikkleri hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2016: %20).

Ertelenen vergi

Toplam gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016
Kazanilmamis gelirler 1.679.407 697.433 335.881 139.487
Kidem tazminati kargiligt 369.546 337.571 73.909 67.514
Kullanilmamus izin kargiligt 71.395 48.830 14.279 9.766
Finansal varlik faiz gelir reeskontu 129.552 217.737 25.910 43.547
Faktoring alacaklar1 siipheli karsiligi 12.051.868 - 2.410.374 -
Ertelenen vergi varhklari 14.301.768 1.301.571 2.860.353 260.314
Kredi reeskont diizeltmelerinin etkisi (2.617) (9.026) (523) (1.805)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleriyle vergi
matrahlar1 arasindaki fark (29.437) (22.177) (5.887) (4.435)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (32.054) (31.203) (6.410) (6.240)
Ertelenen vergi varhgi, net 14.269.714 1.270.368 2.853.943 254.074

15- SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satig amagcli elde tutulan gayrimenkuller 70.798 70.798
Toplam 70.798 70.798
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15- SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN
VARLIKLAR (Devami)

Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir. Satis amacli elde tutulan varliklar, takipteki alacaklardan dolay:
edinilen maddi duran varliklardan olusmaktadir.

01 Ocak 2017 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2017

Arazi ve arsalar 70.798 -- -- 70.798

Net defter degeri 70.798 70.798

01 Ocak 2016  dlaveler Cikislar 31 Arahk 2016

Arazi ve arsalar 70.798 -- -- 70.798

Net defter degeri 70.798 70.798

16 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 50.000.000 TL (31 Aralik 2016: 50.000.000 TL) olup her biri 0,1 TL nominal
degerli 500.000.000 (31 Aralik 2016: 500.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde cikarilmig ve 0denmis sermaye tutarlart defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Pay (%) TL Pay (%) TL
Karadeniz Holding A.S. 100 49.999.992 100 49.999.992
Siiheyla Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegiil Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
100 50.000.000 100 50.000.000
Toplam 50.000.000 50.000.000

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5’1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %350’sini
geemedigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

31.07.2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde
ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis Yillar Kari/Zarari’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklar1 tutarinin,
diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince
sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitim sayilmamaktadir.
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Tim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistli yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi

ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Kar yedekleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in kar yedekleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Yasal Yedekler 20.413.686 19.356.422
Diger Kar Yedekleri 2.014.728 2.014.728
22.428.414 21.371.150

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden olugmaktadir.
Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5’i oraninda ve 6denmis sermayenin %?20’sine kadar
ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akce ve birinci temettiiden sonra kalan kardan,

nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

17- ESAS FAALIYET GELiRLERi

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 20.815.535 18.869.939
Ucret ve komisyon gelirleri 12.942 13.941
20.828.477 18.883.880

18 - FINANSMAN GIiDERLERI
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (3.322.424) (4.122.938)
Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (3.849.938) (2.016.646)
Diger Faiz Giderleri (19.346) (560)
Verilen Ucret ve Komisyonlar (76.482) (124.565)
(7.268.190) (6.264.709)
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19- ESAS FAALIYET GiDERLERIi

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Personel Giderleri 2.712.507 2.355.573
Kidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri 65.871 91.811
Genel Isletme Gideri 1.721.384 1.542.805
4.499.762 3.990.189
01 Ocak - 01 Ocak -
Genel isletme Giderleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Denetim ve danigmanlik giderleri 446.456 442.562
Bilgi islem Giderleri 253.920 166.686
Kira gideri 248.146 215.336
Tasit giderleri 210.235 161.983
Ofis giderleri 168.261 101.891
Hukuk ve kanuni takip giderleri 82.191 66.498
Vergi, resim ve harclar 58.826 136.855
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Dipnot 12,13) 52.966 38.150
Diger 200.383 212.844
1.721.384 1.542.805
20 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Diger faaliyet gelirleri
Bankalardan alinan faizler 4.006 10.282
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 5.535.345 2.077.263
Konusu kalmayan faktoring karsiliklar: (Dipnot 5) 94.780 593.639
Miisterilere yansitilan gider karsiliklart 48.351 40.309
Kambiyo iglemleri kari 1.114.517 2.486.381
Diger 39.740 47.316
6.836.739 5.255.190

Diger faaliyet giderleri
Kambiyo Islemleri Zarari 1.001.656 2.030.031
Kanunen kabul edilmeyen giderler 92.274 48.310
Diger 75.134 72.541
1.169.064 2.150.882
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21 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13.06.2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 01 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir.
Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2017 yili igin %20’dir (2016: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi
gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer fiyatlandirmasi
tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki iglemlere nasil ve ne sekilde uygulanmasi
gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni
diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida dzetlenmistir:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Cari y1l kurumlar vergisi gideri (1.519.210) (2.237.913)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 2.606.648 (12.590)
Toplam vergi gideri (-) 1.087.438 (2.250.503)
Ertelenmis vergi varliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
Dénem bags1 - 1 Ocak 254.074 262.800
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 2.606.648 (12.590)
Ozkaynak altinda muhasebelesen ertelenmis vergi gideri (6.779) 3.864
Doénem sonu - 31 Arahk 2.853.943 254.074
01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Vergi oncesi kar (5.450.863) 11.262.205
Gegerli Vergi Orani %20 %20
Hesaplana Vergi 1.090.173 (2.252.441)
Ayrilan vergi karsiligin1 mutabakati:
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler 324.376 425.838
Vergiden muaf gelirler (327.111) (427.776)
Cari yil vergi (gelir)/ gideri 1.087.438 (2.250.503)
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22 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang hisse gruplar1 bazinda asagida verilmistir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Hissedarlara ait net kar / (zarar) (4.363.425) 9.011.702
Cikarilmis adi hisselerin agirlikl
ortalama adedi (her biri 0,1 TL) 500.000.000 500.000.000
Hisse basina kazang (TL) (0,0087) 0,0180
23-  ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Bilanco kalemleri
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Faktoring alacaklari
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 30.688.169 42.777.533
30.688.169 42.777.533

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla iligkili taraflardan faktoring alacaklari, toplam faktoring alacaklarinin %35’ini
olusturmaktadir (31 Aralik 2016: % 42).

Finansal varhiklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

(Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan)

Karadeniz Holding A.S. 39.185.108 38.577.263
39.185.108 38.577.263

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak smiflandirilan finansal
varliklarin tamamu iliskili taraflardan iktisap edilmistir.

Diger borg¢lar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Karadeniz Holding A.S. 325.576 280.727
Pamuk Finansal Kiralama A.S. - 4,519
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 3.186 3.436
Karmarine Danigsmanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S. - 318

328.762 289.000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla iligkili taraflara borglar, toplam muhtelif borglarin %80.3 ’{inii (31 Aralik 2016:
%48) olusturmaktadr.
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Sabit kiymet alimlar1

Pamuk Finansal Kiralama A.S.
(Maddi duran varliklar hesabina kaydedilen kisim) 17.109 -
Pamuk Finansal Kiralama A.S.
(Kiiciik demirbag alimlar1 olarak genel yonetim
giderlerine kaydedilen kisim) 390 -
Karmarine Danismanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S.
(Maddi duran varliklar hesabina kaydedilen kisim) - 18.172
Karmarine Danismanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S.
(Kiigiik demirbag alimlar1 olarak genel yonetim
giderlerine kaydedilen kisim) - 7.717

17.499 25.889

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sabit kiymet alimlarinin %20’si iliskili taraflardan yapilan alimlardan
olugmaktadir.

Gelir tablosu kalemleri

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Faktoring faiz gelirleri
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 6.007.743 9.391.753
6.007.743 9.391.753

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doéneminde iliskili taraflardan elde edilen faktoring faiz gelirleri,
toplam faktoring faiz gelirlerinin %29’unu (01 Ocak -31 Aralik 2016: %50) olusturmaktadir.

01 Ocak- 01 Ocak-
Finansal varhklardan elde edilen faizler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Karadeniz Holding A.S. 5.535.345 2.077.263
5.535.345 2.077.263

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak
siiflandirilan finansal varliklardan elde edilen faizlerin tamamu iligkili taraflardan elde edilmistir.
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

01 Ocak- 01 Ocak -

Diger gelirler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 718 932
Karadeniz Holding A.S. 1 -
Karmarine Danigsmanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S. - 103
719 1.035

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde iligkili taraflardan elde edilen diger gelirler, toplam diger
faaliyet gelirlerin %1°den azin1 (01 Ocak -31 Aralik 2016: %1°den azini) olugturmaktadir.

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Diger giderler
Karadeniz Holding A.S. 525.117 428.797
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 16.146 9.907
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 69.053 27.767
Karmarine Danismanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S. - 22.682
610.316 489.153

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde iliskili taraflarla yapilan diger giderler, toplam diger
faaliyet giderlerin %52’sini (01 Ocak -31 Aralik 2016 : %22,7) olusturmaktadir.

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler:

01 Ocak - 01 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ust diizey yoneticilere 6denen
iicret ve benzeri menfaatler 584.640 573.298

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi
riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek ve
miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski,
faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida
miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi (Devami)

Kredi riski (Devami)

Faktoring Alacaklan Takipteki Alacaklar Diger Bankalardaki
31 Aralk 2017 iligkili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski 30.688.169 56.956.965 12.455.781 246.794 991.508
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - 12.455.781 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmils bulunan, aksi taktirde vedesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal - - - - -
varliklarin defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarm

C - 305.303 - - -
net defter degeri
-Teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - 12.455.781 - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - 41.820.516 - -
-Deger diistikliigii (-) - - (29.364.735) - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
-Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger dusiikligii (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

30.688.169 56.956.965 - 246.794 991.508

Faktoring Alacaklar Takipteki Alacaklar Diger Bankalardaki
31 Aralik 2016 iligkili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahinan azami kredi riski 42.777.533 59.045.332 312.199 149.091 681.778
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - 312.199 - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger disiikliigiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri

-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vedesi

geemis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal - - - - -
varliklarin defter degeri

42.777.533 59.045.332 - 149.091 681.778

-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin
S - 1.724.802 - - -
net defter degeri

-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - 312.199 - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - 9.820.151 - -
-Deger diisiikliigi (-) - - (9.507.952) - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism - - - - -
-Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger diistikliigii (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismu - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz riski bagliklar1 altinda takip
etmektedir.

Yatirim politikast Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Sirket bir finans grubu olarak miisterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Sirket Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik yapisina odaklanmaktadir.
Sirket Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik pozisyonu ve faiz oram riskini
dengeleme gorevlerini yiiriitmektedir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikler izerindeki etkisinden dolay1 faiz
riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmasindan 6tiirii faiz haddi riski
Sirket’in 6zellikle alacak yonetiminin 6nemli bir parcasidir.

Sirket’in finansal durum tablosunda degisken faizli alinan kredileri ve faktoring alacaklar1 faiz degisimlerine bagl
olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in yaptig1 analizlere gére TL faizlerde
%] oraninda faiz artig1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla alinan
krediler ve faktoring alacaklari degerinde ve net donem kari/zararinda sirasiyla 90.584 TLve 175.362 TL azalis
veya artig olusmaktadir (31 Aralik 2016:28.586 TL ve 147.724 TL).

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
ABD$ (%) AVRO (%) TL (%) ABD$(%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Faktoring alacaklari, net 9,75% -- 21,77 6 -- 18,91
Pasifler
Finansal borglar -- -- 19,11 -- -- 16,67
Faktoring borglari, net 10,07 -- 18,44 -- -- 15,42
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24-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliliiklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

3-12 1yl

31 Arahk 2017 3 aya kadar aya kadar iizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 1.329 1.329
Bankalar -- -- -- 991.508 991.508
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar --39.185.108 -- --39.185.108
Faktoring alacaklari 12.654.688 51.927.090 10.607.575 12.455.781 87.645.134
Maddi duran varliklar -- -- -- 71.722 71.722
Maddi olmayan duran varliklar -- -- -- 54.071 54.071
Ertelenmis vergi varligi -- -- -- 2.853.943  2.853.943
Satis amagli elde tutulan ve durdurulan
faaliyetlere iliskin varliklar -- -- -- 70.798 70.798
Diger alacaklar -- -- -- 246.794 246.794
Pesin 6denmis giderler -- -- -- 975.547 975.547
Cari donem vergi varligt -- -- -- 883.837 883.837
Diger Aktifler -- -- -- 66.600 66.600
Toplam aktifler 12.654.688 51.927.090 10.607.575 57.857.038 133.046.391
Alinan krediler 10.475.688 1.431.000 -- --11.906.688
Faktoring borglari 12.239.550 18.800.891 -- -- 31.040.441
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar -- -- -- 409.646 409.646
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler -- -- -- 242.816 242.816
Borg ve gider karsiliklart -- -- -- 440.941 440.941
Toplam pasifler 24.146.238  18.800.891 -- 1.093.403 44.040.532

Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu (11.491.550) 33.126.199 10.607.575 56.763.635 89.005.859
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24-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

3-12 1yl

31 Arahik 2016 3aya kadar aya kadar iizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 4.849 4.849
Bankalar - - - 681.778 681.778
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar --  38.577.263 -- --  38.577.263
Faktoring alacaklari 43.429.292 49.584.658 8.496.716 312.199 101.822.865
Maddi duran varliklar -- -- -- 50.510 50.510
Maddi olmayan duran varliklar -- -- -- 41.385 41.385
Ertelenmis vergi varligi -- -- -- 254.074 254.074
Satis amagli elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iliskin varliklar -- -- -- 70.798 70.798
Diger alacaklar -- -- -- 149.091 149.091
Pesin 6denmis giderler -- -- -- 137.834 137.834
Cari donem vergi varligt -- -- -- -- --
Diger Aktifler -- -- -- 8.649 8.649
Toplam aktifler 43.429.292 88.161.921 8.496.716 1.711.167 141.799.096
Alinan krediler 23.212.521 - - - 23.212.521
Faktoring borglar1 6.999.083 8.374.350 -- --  15.373.433
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar -- -- -- 595.893 595.893
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler -- -- -- 934.243 934.243
Borg ve gider karsiliklart -- -- -- 386.401 386.401
Toplam pasifler 30.211.604 8.374.350 --  1.916.537 40.502.491
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu 13.217.688  79.787.571 8.496.716  (205.370) 101.296.605
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Likidite riski

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliiklerini 6demesi gereken en erken tarihlere goére hazirlanmistir. Sirket’in
ayrica yikimliiliikleri {izerinden ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca
Nakit
Defter 3aya 3-12aya cikislar
31 Arahik 2017 Degeri kadar kadar 1 yiliizeri Vadesiz Toplam
Alnan krediler 11.906.688 10.501.152 1.605.061 -- -- 12.106.213
Faktoring borglar1 31.040.441 13.022.599 20.003.715 -- -- 33.026.314
Diger borglar ve diger yabanci
kaynaklar 409.646 -- -- --  409.646 409.646
Sozlesme
uyarinca
Nakit
Defter 3aya 3-12 aya cikiglar
31 Arahk 2016 Degeri kadar kadar 1 wyiliizeri  Vadesiz Toplam
Almnan krediler 23.212.521 27.082.080 -- -- -- 27.082.080
Faktoring borglar 15.373.433  2.949.447 14.430.396 -- -- 17.379.843
Diger borglar ve diger yabanci
kaynaklar 595.893 -- -- --  595.893 595.893
Kur riski
Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri agsagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
ABD Dolari 3,7719 3,5192
Euro 4,5155 3,7099
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUEZEYi

(Devami)

Kur riski (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 TL Karsihg ABD Dolan Avro
Varhklar

Bankalar 10.327 2.721 14
Faktoring alacaklar 957.396 253.823 -
Diger aktifler 25.272 6.700 -
Toplam aktifler 992.995 263.244 14
Yiikiimliiliikler

Faktoring borglar1 65.415 4.068 11.088
Diger borglar 27.014 7.162 --
Toplam yiikiimliiliikler 92.429 11.230 11.088
Net yabanci para pozisyonu 900.566 252.014 (11.074)
31 Aralik 2016 TL Karsihg1 ABD Dolar Avro
Varhklar

Bankalar 27.673 665 6.829
Faktoring alacaklari 368.814 104.800 --
Diger aktifler 23.579 6.700 --
Toplam aktifler 420.066 112.165 6.829
Yiikiimliiliikler

Diger borglar 281 -- 76
Toplam yiikiimliiliikler 281 -- 76
Net yabanci para pozisyonu 419.785 112.165 6.753

Doviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, TL’nin, ABD Dolar1 ve Avro karsisinda %10 oraninda
deger kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni kalmasi varsayim altinda, yabanci para biriminde olan varlik
ve yiikiimliiliiklerden dogan kur farkinin dénem karina vergi oncesi etkisi asagidaki tabloda sunulmustur. Bu
analizde, diger biitiin degiskenlerin, dzellikle faiz oranlarinin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Kar veya

31 Aralik 2017 0Oz Kaynak zarar
ABD Dolar1 95.056 95.056
Avro (4.999) (4.999)
90.057 90.057
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUEZEYi (Devan)

Doviz kuru riski duyarlilik analizi (devami)

; Kar veya

31 Aralik 2016 Oz Kaynak zarar
ABD Dolari 39.475 39.475
Avro 2.504 2.504
41.979 41.979

i) Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyat1 gergege uygun
degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tiirkiye’deki finansal piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin gercege uygun degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlar ile
iskonto edilmesini i¢eren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akigi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir. Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalari
sebebiyle ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber ger¢ege uygun degeri yansittig1 ongoriilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri digindaki degerleriyle tasinan finansal araglarin
kayitli degeri ve ger¢ege uygun degerlerinin birbirine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Defter degeri Gerg¢ege uygun deger
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Faktoring alacaklar1, net 75.819.353 101.510.666 75.819.353 101.510.666
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 39.185.108 38.577.263 39.185.108 38.577.263
Alinan krediler 11.906.688 23.212.521 11.906.688 23.212.521
Faktoring borglart 31.040.441 15.373.433 31.040.441 15.373.433
i) Gergege uygun deger siniflandirmasi:

TFRS 7, gercege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin
gozlemlenebilir olup olmadiklarina gore degerleme teknikleri simiflandirmasi belirlemektedir.

Gergege uygun degere iligkin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir.

a) Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar
(I’inci seviye);

b) 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler
(2’°nci seviye);

c) Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3’iincii seviye).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla s6z konusu ilkelere gore Sirket’in gercege uygun degerden tagimakta oldugu
finansal varlik ve borg¢lar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).
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Sermaye yonetimi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net borglarin 6zkaynaklara orani asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Toplam Borglar 42.947.129 38.585.954
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 992.837 686.627
Net Borg 43.939.966 39.272.581
Toplam Ozkaynak 89.005.859 101.296.605
Ozkaynak/Bor¢ oram 49,37% 38,77%

25- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alian teminatlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kefaletler(*) 740.034.800 440.265.900
Ipotek 18.891.178 17.276.178
Alinan teminat senetleri 37.791.130 41.136.070
Alinan teminat ¢ekleri 495.976 2.620.000

797.213.084 502.564.094

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla alian kefaletlerin toplam tutar1 740.034.800 TL’dir (31 Aralik 2016: 440.265.900 TL).
Yukarida belirtilen alinan teminat senetleri ve teminat ¢ekleri tutarlarina “karsiliksiz, protestolu ve kanuni takibe verilen ¢ek
senetler” dahil edilmemistir.

Verilen teminatlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Teminat mektubu 29.661 127.011
29.661 127.011

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

7061 Sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 5 Aralik
2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

Bu Kanunun 91. maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde ile %20 kurumlar vergisi
orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar
icin ilgili y1l i¢inde baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar1 i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Bu oran
ilk defa 2018 yilinin birinci gegici vergi doneminde uygulanacaktir.
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