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1. Pamuk Faktering A.S$.'nin (“Sirket™) 31,12.2016 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 8zkaynalk degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve difer agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarm: denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

2. Sirket ytnetimi, finansal tablolarm 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolarn Hakkmda
Yonetmelik, teblif ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan
aciklamalarn ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkive Muhasebe Standartlan hitkiimlerini igeren; “BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®na uygun olarak hazirlanmasindan, gerceffe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanliglik icermeyen finansal tablelarn hazirlanmasim saglamal igin
gerekli gordiigit i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulufiu

3.  Sorumlulupumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablelar hakkinda goriis vermektir. Yaptifmiz
bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu ("KGK™) tarafindan yayimlanan
Tiwrkiye Denetim Standartlar’'nm bir pargast olan Bafimsiz Denetim Standartlan’na uygun olarak ylritiimUgtiir, Bu
standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarmn tnemli yanhshk icerip
icermedigine dair makul giivence elde etmek lizere planlanarak yirlitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosedrlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “tnemli
yanhglk” risklerinin deferlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz
denetgi, risk deperlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amacryla igletmenin
finansal tablolarmin hazirlanmasi1 ve gergefe uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii deferlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroltiniin etkinligine iligkin bir gérits verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yamt sira, igletme yonetimi tarafindan kullamilan
muhasebe politikalarnin  uygunlupunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinm
deperlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinim, gorilstimiizin olusturulmas: icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz. '
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Bagimsiz Denetei Goriigii

4, Giriigiimilze gore, ilisikteki finansal tablolar, Pamuk Faktoring A.$.’nin 31.12.2016 tarihi itibaryla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansm ve nakit akiglarm; BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuatr’na uygun olarak tiim Snemli yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 1 ve 24 nolu dipnotlarda da agiklandi: iizere, Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri ve iglemleri 31.12.2016 tarihi
itibariyla ve bu tarihte sona eren yila iligkin finansal durumunda ve faaliyet sonuglarinda Snemli agirhga sahiptir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402. Maddesinin dirdiincd fikras: uyarinca, Sirket’in 01.01.-31.12.2016
hesap doneminde defter tutma dilzeninin, kanun ile girket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine
uygun olmadigma dair énemli bir hususa rastlanmarmgtir.

TTK'nin 402, Maddesinin dordiineit fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsammnda istenen
actklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermigtir,

Istanbul, 07.04.2017

Engin Bagimsiz Denetim ve
Member Firmy
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PAMUK FAKTORING A.S.
31,12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bafimsiz Denetimden Gegmiy

AKTIF KALEMLER 31.12.2016 31.12.2015
Notar TP YP Toplam TP YP Toplam
L NAKIT, NAKIT BENZERLER} ve MERKEZ BANKAST 4 4.849 - 4,849 7062 - 7.062
bid GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 5 38.577.263 -| 38.577.263 - - -
21 Alm Satun Amagh Finansal Varlklar E - - - R -
22 Gergeie Uypun Deger Farki Kar/Zarara Yansmlan Olarak Smiflandmilan Fv 38,577,263 -|  38.577.263 - - -
23 Alin Satm Amagh Titrev Finansal Varliklar - - - - ] -
. BANKALAR 4 654,105 27.673 681.778 640,260 . 640.260
V. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - R i
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - . - - R i
VI FAKTORING ALACAKLARI 6 [101.141,852 368,814 101.510.666] 117,179.026]  303.469| 117.482.495
6.1 Iskontoly Faktoring Alacaklan 14.074,919 A 14.074.91% 23422184 A 23422184
61.1 Yurt tgi 14,772.352 A 14772352 24.502.117 -| 24502117
612  YurtDipt - - . : = R
613  Kazamimamyg Gelirler (-} (697.433) A (e97.433) (L.079.933) o (1.079.933)
62 Digger Faktoring Alacaklary B7.066.933 368,814 87.435.747, 93.756.842| 303469 94.060.311
62.1 Yurt fgi 43.129.942 A 431200428 29438733 303469 29742202
622  YuwtDit 43.936.951 3688141 44305805 64,318,109 -|  64.318.109
VIL FINANSMAN KREDILERT - - . . . -
71 Tilketici Kredileri B . . = - -
7.2 Kredi Kartlan R - . - . .
73 Taksith Tieari Krediler - - - - s .
VII.  KIRALAMA ISLEMLER]} - - - i g .
8.1 Kiralama {3lemlerindan Alacaklar - - R R = .
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - - - - - -
812 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - - - E E
3,13 Kazamimamy Gelirler {-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapimakta Olan Yatronlar - - - - E -
83 Kiralamn Iglemieri gin Verllen Avanslar - - - - o E
X, DIGER ALACAKLAR 8 125.512 23,579 149,091} 36.106.834 10.061| 36,116,895
X TAKIPTEKI ALACAKLAR 5 312.199 - 312,159 547.710 - S47.710
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 3,898,148 922003) 98201511 9256213 922003 10.178.216
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - “ - - -
10.3 Takipteki Kiralama lglemlerinden Alacaklar - - - e . -
10,4 Gzel Kargitidar {-) (8.585.945)1  (922.003) (9.507.952) (&708.503)| (922.003) (9.630.506)
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - E - - = B
111 Gergefie Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
1.2 Nakit Al Riskinden Korunma Amaghar - - - - - -
11.3 Yurtdigmdaki Net Yatrin Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XIL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - = R S - -
XII,  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 18 - - - - B -
Xiv. ISTIRAKLER (Net) R - . - = .
XV, 1S ORTAKLIKLARI (Net) - R - - - -
XVI, MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 13 50,510, B 50510 36.095 - 36,005
XVI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) I+ 41,385 - 41,385 36.844 - 36.844
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 41.385 - 41.385 36.844 - 36,844
XVIIL. PESIN ODENMIS GIDERLER 9 137.834 - 137.834 113,885 - 113,885
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 1o 1.433.757 -|  1.433.757) 1.076.555 4| 1.076.55%
XX, ERTELENMIS VERGI VARLIGI 15 254,074 - 154,074 262.800 - 262.800
XXI DIGER AKTIFLER 8 8.649 - 8,649 28,701 - 28,701
ARA TOPLAM 142.741.989 420.066| 143,162.055! 156,035.772|  313.530( 156.349.302

XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN i

FAALIYETLERE [LISKIN VARLIKLAR (Net) 70,798 - 70,798 70798 - 70.798
2.1 Satiy Amagh 70,798, - 70.798! 70.798 o 70,798
2.2 Durdurulan Faaliyetlere [ligkin - - - - - -
AKTIF TOFLAMI 142.812.787 420,066 143.232.853] 156.106.570]  313.530 156.420.100

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamam




PAMUK FAKTQRTNQ A.S. _
31,12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutatlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagumsiz Denetimden Gegmis
PASIF KALEMLER 31.12.2016 31,12,2015
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TOUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - . N - B ]
IL ALINAN KREDILER 7 23.212.521 .| 23212.521) 28.105.608 | 2s.105.608
L FAKTORING BORCLARI I 15373433 J| 15373.433] 28.518.617 4 28.518.617
v, KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - . i _ .
4.1 Finansal Kiralama Borglar - - - - ] R
42 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - . i
43 Diger - - - . . R
4.4 Ertelenmi Finansal Kiralama Giderleri{ - ) - - . i . i
v, i{HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 17 - - - - i J
5.1 Bonplar - - - - - -
52 Varlgia Dayah Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - i
VI DIGER BORCLAR 1 595,612 281 595.893 758,414 - 758.414
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - . - o - i
VIII, RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
a1 Gergege Uygun Defier Riskinden Konina Amaghlar - - - - - -
82 Nakit Ay Riskinder: Korurmma Amaglilar - R E - - -
a3 Yurtdigindaki Net Yatrm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 2.368.000 [ 2.368.000] 1.569.282 A 1589182
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 386.401 - 386.401 479,542 - 479,542
10.1 Yenklen Yapianma Kargihg - - - - . -
10.2 Caligan Haklan Y ikimbntogn Karglg 12 86.401 - 386.401 263.911 - 263.911
103 Diger Kargilklar 12 - - - 215.631 R 215.631
XL ERTELENMIS GELIRLER - - . - - i
XII. CARI DONEM VERGI BORCU - - = - i .
XIII. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - .
XIV. SERMAYE, BENZERI KREDILER - - E - - .

ARA TOPLAM 41,935.967| 281 41.936.248] 59.431.463 -| s9.431.463
XV, SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

{LISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - R - J - -
151 Saty Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Fasliyetlere Iliskin - - - - E R
XVL.  OZKAYNAKLAR 101.296.605 -| 101,296,605 96.988.637 | 96,988,637
16.1 Odenmis Sermaye 19 50.000.000 -|  50.000.0000  50.000.000 | 50.000.000
162 Semmaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1  Hise Senedi thrag Primleri - - - - R -
1622  Hisse Senedi Iptal Karlari E - - - E -
1623  Difter Sermaye Yedekeri - - - - - -

Kiér veya Zararda Yeniden Smflanchrimayacak Birkmis Difer Kapsamh Gelitler veya
163 Giderler (137.682) - (137.682) (122.227) - (122.227)

Ké&r veya Zararda Yeniden Smiflandirlacak Birkmis Difier Kapsamh Gelirler veya
16.4 Giderler R - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 21.371.150 - 7370150 20.698.327 A 20698327
165.1  Yasal Yedekler 19.356.422 A|  103s6.422] 18845225 -| 18845225
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olajianiisti Yedekler - - - - - -
16.54  Diger Kar Yedekleri 2,014,728 - 2,014.728 1.853.102 - 1.853.102]
16,6 Kir veya Zarar 30,063.137, A 30063137 26412537 - 26412537
166.1  Gegmis Yillar Kér veya Zarari 21.051.435 - 21051435  21.051.435 -| 21051435
1662  Dopem Net Kar veya Zarart 9.011.702 - 9.011.702; 5361.102 - 5.361.102

PASIF TOPLAMI 143.232,572| 281 143.232.853! 155.420,100 -| 156.420.100

Ekli muhasebe politikalar: ve dipnotlar finansal tablolarm tam




PAMUK FAKTORING A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") clarak ifade edilmistir.)

TURK LIRAS]
GELIR VE GIDER KALEMLER] Bagimst Denctimd oz Denetimd
Gegmiy Gegmiy
Netiar 31.12.2016 31,12.2015

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 18.RB3.880 16.458,698

FAKTORING GELIRLER] 18,883,880 16.458.698
Il Faktoring Alacaklanndan Alinzm Faizler 18.869.939 16.443.490
£.1.1  lskontol 4.594.765 3.631.807
1.1.2  Diger 14,275,174 12.811.683
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ueret ve Komisyonlar 13.941. 15.208
121 lskentol L | 359
1.2.2  Difer 13.846 14.849

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 4 -
1.3 Finansmin Kiedilerinden Alinan Faieler .I ]
14 Finanemmn Krodilerinden Alnan Ueret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI ] i
L.¥ Finansal Kiralatsa Gelirleri .l 4
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelider: B 4
1.7 Kimlama fylemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar E -
1. FINANSMAN GIDERLERI ¢} (6.264.709) (6.969.153)
2.1 Kullantlan Kredilere Verilen Faizler {6,139.584) (4.075.543)
2.2 Faktoring Iglomlerinden Borglam Verilen Faizler 3 o
2.3 Finangal Kiralamn Gidederi N 4
2.4 fhmg Edilen Menkul Kiymetlore Verilen Faizler E (2.866.033)
2.5 Diger Faiz Gidereri (550) -]
2.6 Vegilen Ueret ve Komisyonlar (124.565). (67,577
111 BRUT KZ (1+II) 12.619.5711 9,489,545
v, ESAS FAALIYET GIDERLERI () (3.990.149) (3.599,457)
4.1 Personel Gidorleri 2.344.214) (2.131,691)
4.2 Kidem Tazminat Koryshigt Gideri ©LI11Y (19.362)
43 Aragtiema Gelsgtimme Giderlerd - -
4.4 Gonel lyletme Gidetleri 20 {1.554.164) (1.448 404)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (ITHIV) 8,629,982 5.890.088
VI DIGER FAALLYET GELIRLER] 5,255,190 1.559.118
6.1 Bankalurdan Alinan Faizler 10,282 4.700
6,2 Ters Repo fjlemlerinder Alman Faizler E i
6.3 Menkul Degederden Alinan Faizler 2.077.263 -
6.3.1 Alm Satim Amagh Finmnsal Vadhiklasdan -, -
63,2 Gorge e Uygun Deger Ferk: Koo'Zaram Yansitilan Olark Swniflandinlan FV 2.077.263 E
6.3.3 Sattknaya Hanr Finanzal Varhklordan - -
6.3.4 Vodeye Kadar Elde Tuinlscak Ystiritolardan - -
6.4 Tetmettt Gelideri ] J
6.5 Sermm-¢ Piyasas Iglemler Kin ! g
6.5.1  Tirev Finansal lglemlerden i E
6.5.2  Diger - R
6.6 Kambiyo Igiemlor Kin 2.456.381 330.694
6.7 Diger 21 681.264 1.223.724
VII,  TAKIPTEK! ALACAKLARA ILISKIiN OZEL KARSILIKLAR () [ (471.085) (426.710)
VIII, DIGER FAALIYET GIDERLERL (4 (2.150,8432), (359.312)]
8.1 Menkul Degeder Deger Digils Gideri - -
R.1.1 Geroko Uvgun Deder Fat1 Kar'Zamm Yansitlan Olamk Smiflmdinlan FV Deier Dogme Gideti - -
8.1.2 Sahimpys Haeir Finansal Varliklordm - -
8.13 Vadeye Kadar Flde Tutulocak Yaunmiardan - .
3.2 Duran Variiklar Deder Diists Gideren E E
4.2.1 Maddi Dymar Varltk Defier Digis Giderled - -
422 Satis Amach Elde Taiulmn ve Dutuduniian Fanlivetlere lliskin Dumn Varliklar Defer Dilgis Gideder - -
323 Sereflye Defer Digig Gider b b
824 Dijer Maddi Olmaym Duram Vadiklar Deder Digliy Gidederi -
825  lstimk. Bath Ortakalik ve ls Ontakhiklan Delter Disiis Gidereri 1 -
83 Titrov Finansal {slemlerden Zame -
2.4 Kombiyo lylemler Zamn (u::m.usl;t (278.633)
85 Difer 21 (120,881} (R1.179)
X, NET FAALIYET K/Z (¥+.,.+VIII) 11,262,205 6.662.684
X BIRLESME {SLEMI 5ONRASINDA GEL{R OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI k -
XL NET PARASAL POZISYON KARIZARART J i
XIL SURDURILEN FAALIVETLER VERGI ONCESI K/Z IX+X+XI) 11,262,205 6.662.684
X1, SURDURDLEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI &) 22 2.250.503), (1.301.582),
13.1 Cari Vergi Kargthjt 22 (2.237.913) {1,463,208)
13.2  Erelenmig Vergi Gider Etkisi (+} 12.590) g
133 Erclenmiy Vergi Gelir Bikisi () . 161.626
xX1v.  SURDURDLEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z, (RII+XII) 9.u11.1nz| 5,361.101
XV, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - E
15.1 Satig Amagh Flde Tatulan Duzan Varhik Gelideri - -
152 Batil: Oraklik, lgtirak ve Iy Ortukliklan Sang Karlan E E
153 Diger Durdurulan Faolivet Gelided E -
XVl,  DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER ( E E
16.1 Snt:g Amagl Elde Tutulan Duran Vadik Giderlen b E
16.2 Bagh Ortaklik, Igtimk ve Iy Orakiklm Sotg Zamidan B E
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gideder - g
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z. (XV-XVI) E -
XVII. DURDURDULAN FAALIYETLER YERGI KARSILIGK () E f
18.1 Cari Vergi Kargihigt - -
182  Erclenmiy Vergi Gider Etkisi (1) ] E
18.3  Enolonmiy Veryi Gelir Etkisi (3 E E
XIX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KIZ (XYIIEXVII) 1 -
XX NET DENEM KARIZARARI (XTY+XIX) 9,011,702, 5.361.102

HISSE BASINA KAZANC 23 01502 0,1072

Sindfirilon Faaliyetlendet Hisse Bagina Kazang 1802 09,1072

Durdunilan Faoliyedenden Hisse Bagmo Kazang - -

SEYRELTILMIS HIiSSE BASINA KAZANC 1802 0,1072




PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Bapims:z Denetimden
Gegmiy Gecmis
Notlar 31.12.2016 31.12,2015
L DONEM KARI/ZARARI 9.011.702 5.361.102
II. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (15.455) (25.022)
21 Kar veya Zararda Yeniden (15.455) (25.022)
21.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degetleme - -
212 Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden Degerleme - -
2.1.3 Tanmlanmg Fayda Planlart Yeniden Olgtim 12 (19.319) (31.278)
214 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden - -
315 Kér veya Zararda Yeniden Smuflandiriimayacak 3,864 6.256
2151 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.52  Ertelenmi Vergi Gideri/Geliri 3.864 6.256
'y Kir veya Zararda Yeniden Siniflandirflacaklar R _
221 Yabanci Para Cevirim Farklart - .
2272 Satimaya Hazr Finansal Varlklann Yeniden _ R
223 Nalkit Akis Riskinden Korunma Gelirleri’Giderleri . -
224 Yurtcdhismdaki Isletmeye Iligkin Y atrm Riskinden . -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden - -
216 Kér veya Zararda Yeniden Smiflandirlacak Diger - R
2261 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2262 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri s .
IIL TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1T) 8.996.247 5.336.080

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tama
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PAMUK FAKTORING A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI
Bafimsiz Denetimden | EBafimsiz Denetimden
Gegmis Gegmig
Noitar 31,12.2016 31.12,215
Al ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktifve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faalivet Kir 11.262.205 6.662.684
L.1.1 Alman Faieer/Kiralama Gelirleri 20,957,484, 16.448.190
1.1z (9denen Faizler/Kiralama Giderleri (6.140.144) (6.901.576)
1.13 Kiralama Giderleri - .
1.14 Alman Temettiller - .
115 Alman Ueret ve Komisyonlar 13.941 15.208
LLé Elde Edilen Dijjer Kazanglar 681.264 1.223.724
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestillen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar [ (471.085) (426.710)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapian Nakit ()demeler (2.344.214) (2.131.691)
119 Odenen Vergiler - -
L110 Diger {1.435.041) (1.564.461)
1.2 Esas Faaliye t Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim 32.042,642 73.507.118
1.2.1 Fakioring Alncaklarmdaki Net (Artig) Azaby 15.971.829 (19.895,354)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net {Artig} Azahs - -
1.2.1 Kiralama Islemterinden Alacaklarda Net (Arhg) Azahg R -
122 Diger Aktiflerds Net (Artig) Azals 35,823.260 50.925.411
1.23 Fakioring Borglarndalkd Net Artig (Azahs) (13.145,184) 28.51R.617
1.2.3 Kiralama {5lemlerinden Borglarda Net Artis (Azabsg) E R
1.2.4 Alman Kredilerdeki Net Artg (Azabg) (4.893.087) 4.749.651
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azahg) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Arhg (Azahs) (1,714.176) 208.833
I Esas Faaliye tlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akiga 43,304.847, 80.169.802
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve [stirakler ve I5 Ortakiklars - B
22 Elden Qikarlan Bafil Ortaklk ve Istirakler ve [5 Ortakiiklan - R
23 Satm Alman Menkuller ve Gayrimenkuller - -
24 Elden Cikarian Menkul ve Gayrinentoller - -
2.5 Elde Edilen Satlmaya Hazir Finansal Varhklar - -
2.6 Elden (ikarian Senhnaya Haar Finansal Varlklar - -
2.7 Satm Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrurilar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrsnlar - -
29 Diger (38.577.263) -
i1, Yatinm Faaliye tlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ales1 (38.577.263) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saflanan Nakit - -
5.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gkt i3 - (62.850.851)
3.3 Ihrag Bdilen Sermaye Araglan - R
3.4 Temettis Odemeleri {4.688.279) (17.049,245),
3.5 Finansal Kiralamaya iligkin Odemeler - -
3.6 Difier 18 - -
I11. Finansman Faaliye tlerinden Saflanan Net Nakit (4.688.279) {79.900.096)
1V, Déviz Kurundaki De §iyimin Nakit ve Nakde Eydeger Varhklar Uzerindelki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varhklardaki Net Artig 4,5 39.305 269,706
VI, Dinem Bagmdaki Nakit ve Nakde Egdefer Varhkiar 4,5 647.322 371.616
VIL D#nem Somumdaki Nakit ve Nakde Esdefer Varliklar 4,5 586,627 641,322




PAMUK FAKTORING A.§.
31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLE NAZIM HESAP KALEMLERI
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

PAMUK FAKTORING A.S.
31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLERI iTIBARIYLE NAZIM HESAPLARI TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Tirk Liras1 (“T1”) olarak ifade edilmigtir. }

TURK LiRASI
Bagmsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmig
NAZIM HESAP KALEMLER] 31.12.2016 31.12.2015
Noilar TP YP Toplam TP YP Toplam

1. RISKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI R B B i i
IL Riskt USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 182.017.301| 1.888,634| 183,905,935 104.536.103| 1.513.526( 106.049.629
L ALINAN TEMINATLAR 26 458.492.609 44.071.485| 502.564,094] 312.407.109| 36,273.360| 348.680.469
v, VERILEN TEMINATLAR 127,011 - 127.011 206.844 - 206,844
V. TAAHHUTLER - - - B - .
51 Caylamaz Taahhiitler - - - - - R
5.2 Cayilabilic Taahhiitler - - - - - R
5.2.1 Kiralama Taabhiitleri - - - - - .
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleti - - - - - -
5.2.1.2 Fealiyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Digier Cayilabifir Taahhiitler - - - - - -
V1. TUREV FINANSAL ARACLAR - N - . i -
6.1 Riskten Korunms Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
611 Gergege Uygun Degier Riskinden Karunma Amagh Igkemler - - - - - -
6.12 Nakit Akig Riskinden Konmma Amagh [slemler - - - - - .
613 Yurtdigmndaki Net Yatmm Riskinden Korunma Amagh [slemler - - - - o -
6.2 Alm Satn Amagh [slemler - - - - - .
6.2.1 Vadeli Almo-Satm fylemleri - - - - - .
6.2.2 Swap Ahm Satm Iglemleri - - - - - -
623 Alm Satzn Opsiyon [glemleri - - - - . .
624 Futures Al Satm [glemleri - . - - . i
625 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 6 54,018,379 416.936] 54.435315) 41.687.496| 1.684.017| 43371513

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 694.655.300] 46.377.055) 741.032.355! 458.837.552( 39.470.903| 498.308.455

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin t
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PAMUK FAKTORING A.S. i
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TURK LIRASI
BagimsizDenetimden Bagimsiz Denetimden
Geemiy Gepmis
31,12,2016 31122015
1. DONEM KARININ DA G ITIMI
1.1 DONEM KARI 11,262,205 6.662.684
1.2 ODENECEK VERG! VE YASAL YUKEUMLULUKLER (-) (2.250.503)| (1.301,582)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi} (2_237_913): (1.463,208)
122 Gelir Vergisi Kesintisi L -
1.23 Dier Vergi ve Yasal Yitkiimtalakler (12590)[ 1615626
A NET DONEM KARI (1.1-12) 9.011.702 5361.102
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (=) - R
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE () (450.535)! (268.055)
L5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR () | -
I
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(13+1.4+1.5)] 8561.117 5,093,047
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-} - -
161 Hisse Senedi Sehiplerine - -
162 Imtiyazls Hisse Senedi Sahiplerine - R
163 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kdrg Igtirakli Tahvillere B -
16.5 Kdr ve Zarar Ortakl1g1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTO (=) . -
18 YUNETIM KURULUNA TEMETTU {-) . .
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU {-) N -
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine B R
19.2 Imtiyazl: Hisse Senedi Sahipletine - .
193 Katilma Intifs Senetlerine - .
194 Kéra Igtirakli Tahvillere - -
195 K fir ve Zarar Ortaklifit Belgesi Sahiplerine - .
1.10 {KINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (=) - B
111 STATU YEDEKLERI{-) - B
1,12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - _
1.14 (ZEL FONLAR - .
1L YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER . .
22 [KINCE TERTIP YASAL YEDEKLER (-) B .
23 ORTAKLARA PAY (-) : -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - .
233 Katrlma Intifi Senetlerine Lt -
234 Kiira Igtirakli Tahvillere : -
235 Kdr ve Zarar Oriaklifr Belpesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (=) ) .
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (= - -
111 HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED SAHIPLERINE 0,017 0,011
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 1,71 1,07
33 IMTIYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE (%) . .
v, HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
4.3 IMTLY AZLT HISSE SENED{ SAHIPLERINE _ -
4.4 IMTIY AZLT HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %) . .
™ Sirket’in genel kurulu henliz yapilmamis olup kar dagitim tablosunda sadece dagitabilir kar tutar belirtilmistir.
(**)  Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmiy vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢

kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla 31.12.2016 tarihinde sona eren hesap déinemine iligkin dénem karmin
bahse konu varliklardan kaynakianan kismmin kar dagitiina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gercktifi miitalaa
edildiginden Sirket'in ertelenmig vergi varhiklarindan kaynaklanan 12.590 TL ertelenmi i, gideri (01.01.-31.12.20135:
161.626 TL ertelenmis vergi geliri) dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmg / :

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamay



PAMUK FAKTORING ASS. _
31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL*) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Kisa tarihge

Pamuk Faktoring A.S. (“Sirket™), 1992 yilinda Direkt Faktoring A.$. tinvantyla kurulmus olup, 2002 yilinda
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’'na devredilmistir. 2007 yilinda Karadeniz Holding A.$.’nin hisseleri
devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan Sirket yurtici, ithalat ve ihracat faktoring hizmetlerini endiistriyel ve
ticari kuruluslara saglamaktadir, Sirket’in merkezi Bilylkdere Caddesi Sarh Is Merkezi No:103 A Blok Kat:7
34394 Mecidiyek6y/Istanbul Tiirkiye adresindedir.

31.12.2016 tarihi itibartyla Sirket’in ¢aligan sayis1 19°dur (31.12.2015: 17).

Sirket’in Genel Miidiirliik adresi agagidaki gibidir:
Biiylikdere Caddesi, Sarh Is Merkezi

No:103 A Blok Kat:7

34394 Mecidiyeksy/Istanbul Tlirkiye

Sirket’in ana hissedar1 Karadeniz Holding A.$.’dir.
Finansal tablolari onaylanmasi

Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibarryla diizenlenmig finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap
dbnemine ait kar veya zarar tablosu 07.04.2017 tarihinde Sirket’in ybnetim kurulu tarafindan onaylanmigtr.
Iligikteki finansal tablolari yayimlandiktan sonra degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2- FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma Iligkin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar: ve TMS’ye Uyum Beyam

Sirket, iligikteki finansal tablolarmi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan
24.12.2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak ytrtrlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar: Hakkinda Yonetmelik” ve ayn tarihli
ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak
Tekdlizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlars (“TFRS”) ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve
raporlama esaslarma iligkin yayimlanan ySnetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (timii “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat1” uygun olarak hazirlamigtir,

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile yansitilan finansal araglar haricinde, tarihi maliyet esasina gtre
hazirlanmaktadir, Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarm gergege uygun degeri
esas alinmaktadir,

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikimliklilerin diginda, enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alimarak TL olarak hazirlanmisgtir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.




PAMUK FAKTORING A.$. _
31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3  Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarim Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31.12.2004 tarihine kadar “Ytksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raperlamaya Iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardi™na (“TMS 29”) gére enflasyon diizeltmesine tabi tutulmugstur. BDDK tarafindan
yaymmlanan 28.04.2005 tarihli Genelge ile bankacihk sisteminde uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve finansal tablolarm hazirlanmasinda 01.01.2005
tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmigtir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilkiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukiimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm eclde edilmesi ile yikiimlitltiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin stireklilig ilkesine gore hazirlamigtir.

2.2, Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarim Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 &nceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gsterimi veya siniflandiriimas:
degistiginde kargilagtirilabilirligi saglamak amactyla, 6nceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak
yeniden stmiflandirilir ve Snemli farklihklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve tnceki donem
finansal tablolart yeniden dlizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi
depisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Standartlarda Degigiklikler ve Yorumlar
Yeni ya da Diizenlenmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinm ve Yorumlarin Uygulanmas:

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 01.01.2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmig
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir.

Yaymlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRSler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yaymmlanmig fakat cari raporlama dnemi igin heniiz ylrlirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirlirliife girmesinden sonra finansal
tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Smiflandirma ve Ol¢iimleme
Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 01.01.2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhas finansal varliklarin ve
yiikiimliiltiklerin lgtlmesi ve smiflandirilmasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir, TFRS 9’da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simflama ve dlgtimini ve gergege uygun deper farki kar veya zarara
yansitilarak 8lgiilen olarak smiflandinlan finansal yitktimltliklerin 8lgiming etkileyecektir ve bu tiir finansal
yitkiimtiiliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olap.¢ S mrdiger kapsamh gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina,iziy ; '
finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir. )

10



PAMUK FAKTORING ASS. _
31.12.2016 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yaymnlanan ama yiirtirlitfe girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler (Devamu):

TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat

Eyliil 2016°da yaymmlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle yapilan
s6zlesmeler i¢in kontrol bazh yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde,
sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrigtirma ve zamana yayarak muhasebelestirme konularinda yeni
yénlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi
bedel olarak 8l¢lilmesini ongsrmekiedir. Bu degisiklik 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmyg fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarmdaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat cari raporlama donemi igin henliz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler henilz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamigtir ve bu sebeple TFRS nin bir
par¢asini olusturmazlar. Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. $irket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliife girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasmm 2013°de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymnlamistir. Bu versiyona bagli olarak igletmeler tiim
riskten korunma iglemleri i¢in UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam
etmek tizere muhasebe politikasi segimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9*un eski versiyonlarmda
yer alan 01.01.2015 zorunlu yiiriirlitk tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)'den sonra yayimlanan UFRS 9
(2014) ile zorunlu yuriirlik tarihi 01.01.2018 olarak belirlenmistir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha 6nceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybmn hesaplanmas: igin yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak lizere finansal araglarin smiflandiriimasi ve dlgillmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar: igermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda
UMS 39°da ver alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango diginda birakilmasi ile ilgili uygulamalar
yeni UFRS 9 standardmna tagimaktadir. UFRS 9 standardi 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama iglemleri Standard: 13.01.2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlanmigtir. Bu standart
kiralama islemlerini ySneten meveut UMS 17 Kiralama [slemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlagmanin Kiralama
Islemi Igerip Igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tegvikler standartlarinimn ve
yorumlanmn yerini almakta ve UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep
olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevecut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve
operasyonel kiralama islemlerinin bilango diginda gosterilmesi geklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadr. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 01.01.2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dbnemlen i¢in gegerli
olacaktlr ve TFRS 15 Mu$ter1 Stzlesmelerinden Hasilat standardim uygulayan 151e meler jein crkcn uygulamaya
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2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafmdan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRYK 22 - Yabanei Parah Islemler ve Avans Tutarlari

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin hangi tarihli kurun dikkate
almacag konusunda yaganan tereddiitleri gidermek iizere UFRYK 22 yaymmlanmigtir. Bu Yorum, igletmeler
tarafindan parasal olmayan kalem nitelifindeki pesin tdenen giderler veya avans olarak alman gelirler igin
muhasebelegtirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yikiimliltkler igin gegerlidir. Islem tarihi, hangi
tarihli kurun kullanlacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin 8demeye iligkin bir varligmn veya ertelenen gelire
iliskin bir yitkiimliiliigtin ilk muhasebelestirme tarihi olacalktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden
fazla avans tutar1 varsa, her bir avans tutari igin ayr1 bir iglem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in ytiriirlak
tarihi 01.01.2018den sonra baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: standardinda degisiklikler — Agiklama inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargasi olarak finansal tablolardaki gdsterim ve
agiklamalar1 iyilestirmek amactyla UMS 7 Nakit Akis Tablolart standardmda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yitkiimliiliiklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli almayan
degigimlerin finansal tablo kullamicilar tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmig olacaktir. Bu depisiklik,
01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gergekleymemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi
Varhklarimin Kayitlara Alimmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkn sbz konusu olup olmadigmim, sadece varlifin net defier degeri ve
raporlama dénemi sonundaki vergi matrahimn karsilastirilmasma bagh bulundufu ve ilgili varligin net defter
degerinde gelecekte meydana gelebilecek olas: degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma geklinden
etkilenmeyecefi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 01.01.2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir, Sirket, deBisikligin finansal durumu ve
performansi tizerinde dnemli bir etkisi oimasini beklememektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda depigiklikler — Hisse Bazhi Odeme islemlerinin
Smiflandiriimast ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 8demelere ilisgkin muhasebe uygulamalarindaki tutarhilifin artirilmasi ve bazi
belirsizlikleri gidermek tizere UFRS 2 Hisse Bazl Odemeler standardinda degisiklikler yapimstir. Bu
degisiklikle; ddemesi nakit olarak yapilan hisse bazli 5demelerin Slgiimi, stopaj netlestirilerck gergeklestirilen
hisse bazli 8demelerin simflandirilmas: ve nakit olarak 6denenden 8zkaynaga dayal aragla bdenen sekline
doniisen hisse bazli ddemelerdeki degigikligin muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir.
Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin lgiimiinde dzkaynaga dayall hisse bazli &demelerin
dlgtimiinde kullamlan ayn1 yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlegtirilerek gergeklestirilen hisse bazll 8demeler,
belirli kosullarin kargilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan ddemeler
olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri igin
gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir, Degigikligin, Sirket’in finansal durumu veya performansi
fizerinde tnemli bir etkisi olmasi beklenmemekiedir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Uluslararas1 Mubasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmiy fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UMS 40 Yatinm Amaclh Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagl gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varhk gruplarindan yatirim
amaglt gayrimenkul grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek izere
UMS 40 Yatrim Amagh Gayrimenkuller Standardinda degigiklikler yapilmigtir, Bu degigiklikle, yonetimin
varlgin kullammina iliskin degigiklik niyetinin tck bagina varhigm kullamm amaciun defistigine kamit
olugturmadigna agikhik getirilmigtir. Dolayisiyla, bir isletme yatirrm amagh gayrimenkulli gelistiritmeden glden
cikarilmasma karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dis1 birakihincaya (finansal tablodan ¢ikarnilincaya)
kadar yatirim amagh gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden simflandirilmaz.
Benzer sekilde, isletme meveut yatirim amagh gayrimenkuliinit gelecekte ayn: sekilde kullammina devam etmek
lizere yeniden yapilandirmaya basladigmda, bu gayrimenkul yatirim amagh gayrimenkul olarak smiflandiriimaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak simflandirilmaz.
Bu degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal Jurumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yilhk iyilestirmeler / 2014-2016 Doénemi” asagida
sunulmugtur. Degigiklikler 01,01.2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, $irket’in finansal durumu
veya performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilegtirmeler - 2014-2016 Dénemi

UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’nin Ik Uygulamas1”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar igin finansal araglara iligkin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar ve
yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 doénemi yilhk iyilestirmeleri kapsaminda
sagtlanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirnmlara fliskin Aciklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yénelik olarak bir igletmenin baglh ortakligindaki, is
ortakhgindaki veya igtirakindeki yatmmlarini satig amagh olarak simflandiriimasi (elden gikarilacak varhk grubu
icerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarmca yapilmas: gerekli olan ozet finansal bilgilerin
agiklamasimn gerekli olmadifimin eklenmesi.

UMS 28 “igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarmndaki yatirimlarmn dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girigimi, yatirim
fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta fonlan gibi isletmeler tarafindan sahip olunmas: durumunda,
igtiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatinmlarm i¢in UFRS 9 uyarinca gergefe uygun deger ytntemini
uygulamalarma imkan taninmasi,

Erken uygulanmas: benimsenmis standartlar
Sirket’in 2016 yilinda erken uygulanmas: benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramig standart yoktur. Sirket’in

finansal tablo kalemleri goz éniinde bulunduruldugunda, yukanidaki degisikliklerin §irket’in finansal durumu ve
performans: izerinde Snemli bir etkisi olacag1 disiintilmemektedir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasmda izlenen 6nemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmigtir.
Nakit ve nakit benzeri deferler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar
icermektedir (Dipnot 4).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde bulunan kuruluglardan
Karadeniz Holding A.$’nin grup girketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile tist dlizey yoneticiler “iligkili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 24).

Sitpheli alacak karsihZi

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelegtirilmektedir.
Ik kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring alacaklar: digindaki alacaklar, ctkin faiz
yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gésterilimektedir. Sirket y6netimi iskontolu faktoring
alacaklaninmn ilk kayda almmas: esnasinda iskonto igleminin dikkate almmasi nedeniyle kayitli degerlerinin
gergege uygun degerlerine yakin oldugunu dngtrmektedir.

Tabsili ileride stpheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve difer alacaklar igin kargilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan dugillmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, meveut faktoring alacaklarn
ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlart kargilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyt, kalite ve risk
agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz 6niine alarak ayirdigt
tutardir. Sirket’in, 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolann Hakkinda Yoénetmelik”
kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinll ge¢meyen faktoring
alacaklarmnin, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraminda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden
fazla geciken ancak 360 ginil gegmeyen faktoring alacaklarmm, teminatlar dikkate alindiktan sonra, en az
%50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarmm, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, %100°1i oranmda ©6zel karsihk ayrtlmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklan bu
yonetmelik kapsaminda en az asgari hiikiimleri yerine getirecek gekilde ayirmaktadir.

Bunun yanmda Sirket, faktoring alacaklan igin borglularin kredi degerliligine iligkin biitiin verileri ve Sirket’in
tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyathlik ilkesi uyarmca faktoting alacaklari
{izerinden genel kargilik ayirmaktadir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 “Takipteki Alacaklar” hesabi altmda bulunan “Tasfiye
Olunacak  Alacaklar’ olarak, tahsili 1 wyildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklan ise
“Zarar Niteligindeki Alacaklar” olarak simiflandirilir.

Alacagn silinmesi, alacagin tamammm veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal prosedtirlerin
tamamlanmasi ya da milgterinin aciz vesikasma baglanmasi durumunda gerceklesmektedir, Alacafin
silinmesiyle daha tnce ayrnlmig olan kargilik terse doner ve alacafin tamami aktiften diisiiliir. Onceki
dénemlerde silinen bir alacagm tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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PAMUK FAKTORING A.S. _
31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yabanei para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestizi zaman gegerli olan kur iizerinden Tirk lirasina
cevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile olugan kar ve
zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhkiar

Maddi duran varliklar, 31.12.2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman diigiildtikten sonraki net degeri ile gbsterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarm tahmin
edilen faydali dmirleri baz alinarak dogrusal amortisman ydntemi kullamlarak ayrilmaktadir. S8z konusu
varliklarm tahmin edilen faydali Smiirleri asagida belirtilmigtir:

Mobilya ve mefrusat Syil
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 2-15yl
Ozel maliyetler kira stiresi ya da faydali §miirden kisa olam

Maddi duran varliklann defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarm satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar defter
degerleriyle satis fiyatn karsilagtiriimas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karinm belirlenmesinde dikkate
almir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazihm giderlerinden olusmakta ve 31.12.2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis maliyetlerinden 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari igin yapilan bakim ve benzeri
harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte meveut bilgisayar programlarinm
siire ve faydasim artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine cklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.

Satis Amach Elde Tutulan Varhklar

Kullanim yerine satig yoluyla elden gikarilmas: beklenen duran varliklar (veya elden gikarilacak varhk grubu)
satty amagl elde tutulan varliklar olarak smiflandirihr. Bir varhigin satis amagh elde tutulan varlik olarak
simflandirilmasimn hemen ardindan, satiy amagh elde tutulan varlik (veya elden gikarilacak varhik grubu)
Sirket’in ilgili varlik grubu igin uygulachgx muhasebe politikalarma gore muhasebelestirilir. Satiy amaglt elde
tutulan varlik (veya elden cikanlacak varlik grubu) kayitli degeri ile satig maliyeti dusiilmily gergege uygun
degerinden kilglik olani ile 8lgiilir. Satig amagh elde tutulan varlik olarak siniflandinlan varliklara iligkin deger
dustkligi kayiplar: ve miiteakip degerlemeler sonucunda olugan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir. Kiimiilatif deger dilstiklngii kayiplarin agan kazanglar kayitlara alimmaziar.

Varliklarda deger diisiikliigii

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar digindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, stz konusu varliga
iligkin deger kaybmnmn olduguna dair herhangi bir gbsterge olup olmadifmin tespiti igin degerlendirilir. Bir
varligm kayitll degeri, tahmini ikame degerinden biiylk ise deger diistiklligt kargih: ayirmak gerekmektedir.
Ikame degeri, varligin net satig degeri ile kullanim degerinden yitksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin stirekli kullammi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim &mril sonundaki
satig degerinin toplarmnin buglinkii degeridir.

Caliganlara saglanan faydalar
Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu i sdzlesmeleri hitklimlerine gore ladem tazminati, emeklilik veya isten

gikarilma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Sa@tafiaf=da dalar Standard:
(“TMS 19™) uyarinca stz konusu tiirdeki 8demeler tamimlanmig emeklilik fayda pak nitelendirilir,

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yikimluligi, tim ¢a §inlaf 5
dogmas1 beklenen yitkitmliililk tutarlarmin net bugiinkll degering/ gdre | e finansal tablolara
yansrilmistir, y .
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31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan, 12.03.2013 tarih ve 28585 sayili Resmi
Gazete’de yaymianan “Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 197)
Hakkinda Tebliz (Sira No: 9)” ile aktlieryal varsaymmlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsaym ile
gergeklesen arasmdaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin muhasebelestirilmesinde
31.12.2013 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin uygulanmak tizere yiirtirliige girmistir.

Kargiliklar

Herhangi bir kargibk tutarmin finansal tablolara almabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan
meveut bir hukuki veya tashhiide bagl yiikiimliiltigtin bulunmasi, bu yikimliligiin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden gikmasimmn muhtemel olmas: ve soz konusu yiikiimliiliik tutarmmn
glivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sz konusu kriterler olugmamigsa Sirket s6z
konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin &nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yitkUmliilifin yerine getirilmesi igin gerckli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarmin
bugiinkit degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkit degerlerine indirgenmesinde kullamilacak iskonto
oramnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oram ile 56z konusu yukiimlilitkle ilgili risk dikkate
alnir.

Sarta bagh varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotiarda agiklanmaktadir.

ihrag edilen menkul kiymetler

thrag edilen menkul kiymetler etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmig maliyet degeri iizerinden
kaydedilir. [slem masraflan1 diisiildfikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi gliresince finansman maliyeti olarak yansitilir
(Dipnot 17).

Gelir ve giderin tammmmasi
Gelir ve giderler, tahakkuk esasmna gtire muhasebelestirilmektedir

(i) Falktoring gelirleri
Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan pesin 6demeler Uizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplamn izerinden alman belli bir ylizde miktart
faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir, Tm gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara
intikal ettirilmektedir.

(ii)  Ucret ve komisyon gelirleri
Faktoring igiemlerinden kaynaklanan ficret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilir,

(iii)  Faiz gelir ve gideri
Faiz pelir ve giderleri etkin faiz oram y®ntemi kullamlarak tahakkuk esasna gore
muhasebelestirilmektedir.

(v)  Finansman gelir ve gideri
Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur fark: gelirlerini igerir.

Finansman giderleri, kredi faiz gidetleri, titrev araglar degisim farklary, kur farks giderleri, ihrag edilen
menkul kiymet faiz giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.

(vi)}  Diger gelir ve gideri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelesgtirilirler.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2- FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yikiimliiliik ydntemi kullanilarak, varliklarin ve yitkitmltiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanr. Ertelenen vergi
hesaplamasinda, ylirtirlikteki vergi mevzuati uyarnnca bilango tarihi itibanyla gegerli olan vergi oranlar
kullanilir,

Ertelenen vergi ylkitmlilagii vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olugan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Aymi iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmmin cari vergi ytikiimltiltiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliilikleri, kargilikls olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 15).

Tiirev finansal araclar

Vadeli déviz stzlesmeleri de dahil olmak iizere tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda
olusan masraflari da igeren gergefe uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarin izleyen dénemlerde yine
gercepe uygun degerleri lizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal
tablolara yansitilmasi, tirev finansal araglarmm smiflandirmasina gbre degismektedir. Nakit akim riskinden
korunma amagh tirev finansal araglani etkin bir korunma olarak belirlenmisse, olugan kar veya zararlar
ozkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal araglar1 her ne kadar Sirket’in risk ybnetimi gergevesinde
kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yontinden gerekli kogullar: tasimamast nedeniyle finansal tablolara ilk
olarak alim sirasinda olusan masraflar: da igeren gercege uygun degerleri ile yansifilir ve kayda ahnmalanm izleyen
donemlerde de gergefie uygun degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin gergefe uygun degerlerinde
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Vadeli doviz sdzlegmeleri piyasa fiyatlan veya iskonto edilmis nakit akimlar ile degerlenmektedir, Sirket’in
tilrev finansal araglar bulunmamaktadir.

Gergefe uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deper farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan veya alim-satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasmda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varbiklardir, Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gsterim saglanacagi kanaatine varildig
zaman s0z konusu kategoride simflandirilir. Finansal riske kargi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tiirev firiinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir (Dipnot 5).

Vadesine kadar elde tatulan finansal varhklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir tdeme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigtiklugil tutar
ditgtlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz y6ntemi kullamilmak suretiyle hesaplanur.

Satilmaya hazir finansal varhiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve “Gergege uygun
deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar” diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflanan borglanma senetleri kayda alinmalarini takiben gergeBe
uygun degerle deBerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin g q ,_f”' wdegerlerindeki
' § ‘Helen degerin

|
il

tahsili, varligin satiimasi, elden gikarilmas: veya zafiyete ufiramasi duru gsine kadar
donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Szkaynaklar igindeki “Merg esabinda
izlenmektedir.

¥

17



PAMUK FAKTORING A.S. .
31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

S8z konusu menkul degetlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikanldiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis
gercege uygun deger farklart gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflanan sermayede payi temsil eden menkul degerler teskilatlanmig
piyasalarda islem gormesi ve/veya gergee uygun degeri glvenilir bir sekilde belirlenebilmesi durumunda
gercefie uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte; teskilatlanmug piyasalarda iglem g&rmemesi ve gergefie
uygun degeri glivenilir bir sekilde belirlenememesi durumunda, deger kayb ile ilgili kargilik duigiildiikten sonra
maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadar.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smniflandirilir. Adi hisseler Uizerinden dagitilan temettitler, beyan edildigi dénemde
kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kagmilmaz dogrudan masraflar toplam ddenmis
sermaye igerisinde siniflandiriimaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikimliititkler, gerekli kanuni hak olmas, soz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimltliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gtsterilirler.

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin ylktimlilikler
ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemeckte ve sarta bagli ylktimliliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basma kazang, dénem net karmin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmusgtur,

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarma, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dapittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlan, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dSnemlerde ihrag edilmig
hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullamlan agirhikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doénilk etkilerini de hesaplayarak bulunmugtur (Dipnot 23).

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 27).

2.4  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar:

Sirket finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamugtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kogullu
varlik ve yiikiimltlitklerin tutarlarni ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminter yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine

dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Finansal tablolar tizerinde &nemli etkisi clabilecek ve gelecek yil iginde varhk
degerlerinde dnemli degisikliZe sebep olabilecek tnemli degerlendirme, tahmin VA
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2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsaymmlari (Devami)

Ertelenmig vergi varhmin tanimmasi

Ertelenmis vergi varliklan, stz konusu vergi yarannm muhtemel oldugu derecede kayit altina almabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin miktar, Y8netim tarafindan

hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Y8netim’in kogullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3-  ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR/'YUKUMLULUKLER

31.12.2016 tarihi itibariyle Sirket'in alim satim amagh tirev finansal varlik ve yliktimliliigii bulunmamaktadir
(31.12.2015: Bulunmamaktadir).

4- NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31.12.2016 31.12.2015

Kasa 4,849 7.062
Bankalar

- Vadesiz mevduat 681.778 640.260

Toplam 686.627 ' 647.322

31.12.2016 tarihi itibartyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31.12.2015: Yoktur).

31.12.2016 tarihi itibaryla, Sirket'in vadeli mevduati bulunmadifindan faiz tahakkuku da bulunmamaktadir
(31.12.2015: Yoltur).

31.12.2016 tarihi itibarsyla, Sirket’in mevduatlar: iizerinde banka blokaj1 bulunmamaktadr.
31.12.2015 tarihi itibariyla Sirket'in mevduatlari izerinde 6.000 TL tutarmda banka blokaji bulunmaktadir.
Nakit akig tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyesinin hesaplanmasinda bloke tutar dikkate

alinmamaktadir.

Nakit akig tablosu hazirlanmasmda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31.12.2016 tarihi itibariyla tutari
686.627 TL dir (31.12.2015: 641.322 TL).

5. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR
Sirket’in gergege uygun deger farki kar zarara yansittlan finansal varliklar agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Ozel kesim tahvilleri 38.577.263 .
38.577.263 —

31.12.2016 tarihi itibartyla 6zel kesim tahvilleri Karadeniz Holding A.S. tarafindan ihra¢ edilmig olan
36.500.000 TL nominal degerli tahvilden olusmaktadwr. Bu tahvilin faiz oram %13,5 olup vadesi
13.07.2018 tarihindedir.

_ fhrag Edilen Kupon Faiz  Faiz Gelir
ISIN Kodu ihra¢ Tarihi Tutar Itfa Tarihi Dénemi Orani (%)  Reeskontu

TRSKRDZ71814 15.7.2016 36.500.000  13.7.2018  13.7.2017 135 2.077.263
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6- FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI

31.12.2016 31.12.2015

Yurtigi faktoring alacaklari, net 57.902.294 54.244.319
ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 44.305.805 64.318.109
Kazanilmams faiz gelirleri (697.433) {1.079.933)
Briit faktoring alacaklar: 101.510.666 117.482.495
Takipteki faktoring alacaklan 9.820.151 10.178.216
Takipteki faktoring alacaklar1 deger (9.507.952) (9.630.506)

ditgiikligt kargiligt

101.822.865 118.030.205

Kazanilmemig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri fizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis gelirleri

temsil etmektedir.

31.12.2016 tarihi itibaryla gayri kabil-i riicu net yurtchg: faktoring alacaklar: ve gayri kabil-i riicu net yurtigi

faktoring alacaklar1 bulunmamaktadir (31.12.2015: Yoktur).

31.12.2016 31.12.2015
Faktoring alacaklari:
Sabit oranh 24.592.503 34.789.236
Degigken oranli 87.435.747 94.064.385
112.028.250 128.853.621
Faktoring alacaklari agagidaki gibi analiz edilebilir:
31.12.2016 31.12.2015
Vadesi gegmemis ve deger diistikligiine ugramamis 99.785.864 116.941.798
Vadesi gegmis fakat deger distikliigiine uframamaig 1,724.802 540.697
Deger diigtikliigline ugramig 9.820.151 10.178.216
Briit faktoring alacaklarn 111.330.817 127.660.711
(Eksi): Deger digikliigii karsilhig (9.507.952) ' (5.630.506)
101.822.865 118.030.205

Net faktoring alacaklan

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmug veya dogmasi beklenen zararlarin, 24.12.2013 tarthinden itibaren
BDDK tarafindan yaymlanan Kargiliklar Teblifi hitklimlerine uygun

muhasebelestirmektedir.

olarak hesaplamakta ve

Vadesi gegmis fakat deger diistkltgine ugramamug faktoring alacaklarinin yaglandirma tablosu agagidaki

gibidir.
31.12.2016 31.12.2015
30 gline kadar 1.700.344 403.980
30 - 90 giin aras: 24.458 136.717
B 540.697
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{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

6- FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI (Devami)

Takipteki faktoring alacaklar: yaglandirma tablosu agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

3-12ay 246.749 332.882
1 y1l ve iisti 9.573.402 9.845.334
9.820.151 10.178.216

Faktoring alacaklarinin ileriye doniik yaglandirma tablosu agagidaki gibidir:

Dénem Sonu 31.12.2016 31.12.2015
1 aydan kisa 8.249.809 78.465.925
1 - 3 ay aras1 35.491.682 34.174.875
3 ay 1 yil aras1 49,584,658 5.389.405
1 yil ve iizeri 8.496.716 -

101.822.865 118.030.205

Siipheli faktoring alacaklar: deger diistikligii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Dinem bagi - 1 Ocak 9.630.506 9.609.750
Dénem iginde ayrilan kargihik tutan 471.085 426.710
Avyrilmig kargiliklardan tahsilatlar (Dipnot 21) {593.639) {405.954)
Donem sonu — 31 Arahk 9.507.952 9.630.506

31.12.2016 tarihi itibariyla faktoring alacafi yeniden 6deme planmna baglanan sdzlesme bulunmamaktadir
(31.12.2015: Yoktur).

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarjhleri itibariyla faktoring alacaklan i¢in migterilerden alinan teminatlar ve emanet
kiymetler asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Tahsilat amaciyla alinan gek ve senctler, temlikler 79.538.692 31.635.573
Teminat amaciyla ¢ek ve senetler 43.756.070 28.324.460
Alman ipotekler 17.276.178 14.430.553
140.570.940 74.390.586
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31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

6- FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI (Devami)

Briit faktoring alacaklarinin takipteki faktoring alacaklar eklenmis ve kazanilmamig faiz gelirleri digitlmemig
haliyle 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibarryla sektor dagilimi agagidaki gibidir:

31.12.2016 % 31.12.2015 %
Elektrik, su, gaz kaynaklar 43.010.269 38 88.749,523 69
Sportif faaliyetler 23.893.450 21 3.154.895 2
Kara ve deniz tagimacihif 18.674.317 17 4.541.995 4
Hizmet 4.837.463 4 1.643.214 1
Tekstil 3.494.250 3 2.068.780 2
Diger imalat sanayi 3.051.139 3 4.270.697 3
Ingaat 2.238.396 2 3.278.183 3
Petrol, gaz ve nitkleer kaynaklar 2.043.697 2 2.160.103 2
Enerji iiretmeyen madenlerin gikariimasi 2.013.378 2 2.025.000 2
Gemi ve tekne yapim ve tamiri 1.760.445 2 7.357.963 6
Gida 1.676.681 1 2.257.176 2
Endiistriyel 1.483,968 1 1.526.222 1
Otomotiv ve otomotiv yan sanayi 890.766 1 905.366 1
Mobilya sanayi 333.621 0 760.189 1
Kimya ve kimya firiinleri 296.078 0 400.521 0
Turizm 113.638 0 113.638 0
Diger 2.216.694 2 3.640.157 3
112.028.250 100 128.853.621 100
Faktoring Bor¢lan
31.12.2016 31.12.2015
Faktoring borglan 15.373.433 28.518.617
Toplam 15.373.433 28.518.617

Faktoring bor¢larmin ileriye dontik yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

Dénem Sonu 31.12.2016 31.12.2015
0-3 ay 6.999.083 25.267.856
3- 12 ay 8.374.350 3.250.761

15.373.433 28.518.617

Sirketin 31.12.2016 tarihi itibariyle faktoring borglarina uygulanan faiz oram %11,35-%24,86 (31.12.2015: %17-

%20) arasmdadr.

7-  ALINAN KREDILER

- 23,212,521 /.)

31.12.2016 31.12.2015
Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Diviz
Oram (%) Tutan TL Oram (%) Tutari TL
Yurtici bankalar:
Sabit oranl krediler:
- Tiirk Liras1 (TL) -- - - 16,11 5.420.866 5.420.866
Degisken oranl krediler:
- Tiirk Liras1 (TL) 14,49 - 17,78 fm 742 22.684.742

23.212.521[ /

(@i

# 105.608

f
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PAMUK FAKTORING A.S.
31.12.2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7-  ALINAN KREDILER (Devami)

31.12.2016 tarihi itibanyla Tirkive’de kurulu bankalarm yurtdisindaki subelerinden kredi kullanimi
bulunmamaktadir (31,12.2015: Yoktur).

31.12,2016 tarihi itibartyla 23.212.521 TL (31.12.2015: 28.105.608 TL) tutarindaki krediler Tiirkiye’de kurulu
bankalarin yurti¢i subelerinden kullantlmgtir.

8- DIGER ALACAKLAR

Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Tligkili girketlerden alacaklar (*¥) (Dipnot 24) - 35.790.585
Miisterilerden tali alacaklar 92.154 194.096
Verilen depozitolar 48.629 9.886
Diger 8.308 122.328
Toplam 149.091 36,116,895

(*)  31.12.2015 tarihi itibaniyla ilgili tutarin tamami Sirket’in Karadeniz Holding A.S.’den olan alacagindan
olugmaktadir. 15.07.2016 tarihi itibariyla s6z konusu alacak tahsil edilmis ve aym tarihte tahsisli satis
yolu ile 36.500.000 TL karpiliginda Karadeniz Holding A.S. tahvili Sirket tarafindan satin alinmigtir.

Difier Aktifler 31.12.2016 31.12.2015
Personele verilen is avanslar: 8.441 —
Saticilara verilen avanslar 208 28.701
Toplam 8.649 28.701

9- PESIN ODENMIS GIDERLER

31.12.2016 31.12.2015
Gelecek yillara ait giderler (*) 137.834 113.885
Toplam 137.834 113.885

(*) 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibanyla gelecek yillara ait giderler finansal borglara iliskin pegin
tdenmis faiz ve komisyon giderleri ile pegin odenen sigorta, aidat vb differ pegin 6denen giderlerden
olusmaktadir.

10- CARI DONEM VERGI VARLIGI

31.12.2016 31.12.2015

Pesin 6denmis kurumlar vergisi 1.433.757 1.076.555

Toplam 1.433.757 1.076.555
11- DIGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

31.12.2016 31.12.2015

Saticilara ticari borglar 306.893 484.129

Mligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 24) 289.000 274.285

Toplam 595.893 758.414
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{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

12- BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31.12.2016 ve 31.12,2015 tarihleri itibariyla ¢aligan haklar: yiikiimlilligii karsilig1 agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Kidem tazminat ytiktim!tiltigii 337.571 226.440
Personel izin kargilif 48.830 37.471
386,401 263.911

Kidem tazminat: kargil131 agagidaki agiklamalar ger¢evesinde ayrilmaktadir.

irket, meveut iy kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kitll davrams digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 8demekle
yikiimliidilr. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylk maag kadardir ve bu tutar 31.12.2016 tarihi
itibariyla 4.297,21 TL (31.12.2015: 3.828,37 TL) ile siurlandinlmugtir.,

Kidem tazminat: yitkitm1iiltiglh yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsilit ¢alganlarin emekliligi halinde Sdenmesi gerekecek muhtemel
yikiimliiiigiin bugiinkti degerinin tahminiyle hesaplamr.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karpihfiu tahmin etmek igin aktlieryal degerleme y®ntemlerinin
geligtirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam ytkiimliiligiin hesaplanmasinda agagida yer alan aktier
dngoritler kullamlmagtir:

[skonto oram (%) 3,32 3,99
Emeklilik olasilifina iligkin sirkiilasyon orani (%) 97,77 96,72

Temel varsayim, her yilik hizmet i¢in belirlenen tavan kargithgimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdinlmyg gergek oram gosterir. Sirket’in
kidem tazminati kargiift kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig: igin, 01,01.2017 tarihinden itibaren
gegerli olan 4.426,16 TL (01.01.2016: 4.092,53 TL.) lizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Dénem bagi - 1 Ocak 226.440 175.800
Hizmet maliyeti 67.469 2.661
Faiz maliyeti 24.343 16.701
Aktlieryal kayip 19.319 31.278
Dénem sonu — 31 Araltk 337.571 226,440

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibaryla, diger borg ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Dava karsiliklar: -- 194.096
Mubhtelif kargiliklar -- 21.535
- 215.631

%

Sirket 31.12.2015 itibariyla devam eden sonuglanmamig €. dlacaklara  iligkin

TMS 37 ilkelerine uygun olarak 194.096 TL tutarinda kargilik ayir
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31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
13- MADDI DURAN VARLIKLAR
01.01.2016 ilaveler Transfer 31.12.2016
Malivet
Mobilya ve demirbaglar 476.393 21.790 498.183
Ozel maliyetler 375.385 -- -- 375.385
851.778 21.790 -- 873.568
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar {441.497) (7.161) - (448.658)
(Ozel maliyetler (374.186) (2.647) 2.433 (374.400)
(815.683) (9.808) 2.433 (823.058)
Net defter deferi 36.095 50.510
01.01.2015 Taveler Cikislar 31.12.2015
Mazlivet
Mobilya ve demirbaglar 467.966 8.427 -- 476.393
Ozel maliyetler 375.385 - - 375.385
843.351 8.427 - 851.778
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (427.380) (14.117) - (441.497)
Ozel maliyetler (370.837) (3.349 -- (374.186)
(798.217) {17.466) - (815.683)
Net defter deferi 45.134 36.095
31.12.2016 tarthi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(31.12.2015: Yoktur).
14- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01.01.2016 llaveler Transfer  31.12.2016
Yazilimlar 748.502 35.316 - 783.818
Birikmis itfa paylar: (711.658) (28.342) (2.433) (742.433)
Net defter degeri 36.844 % 1 41.385
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14- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

01.01,2015 Naveler Cikislar  31.12.2015
Yazilimlar 702.080 46,422 - 748.502
Birikmis itfa paylar: {685.991) (25.667) - (711.658)
Net defter degeri 16.089 36.844

15- ERTELENMIS VERGI VARLIGI \ BORCU

Ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar lizerinden ylikiimliilik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varhklar1 ve ylikiimliiltikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (31.12.2015: %20).

31.12.2016 ve 31,122015 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve yitkiimlitlitklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dskimii agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Toplam gegiei farklar varhgy/(yiikiimliliigii)

31.12,2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Kazanilmanus gelirler 697.433 1.079.933 139.487 215.987
Kidem tazminat: kargihi 337.571 226.440 67.514 45.288
Kullanilmamig izin kargiligi 48.830 37471 9.766 7.494
Finansal varhk faiz gelir reeskontu 217.137 -- 43.547 --
Ertelenen vergi varhklari 1.301.571 1.343.844 260.314 268.769
Kredi reeskont diizelimelerinin etkisi (9.026) (9.300) (1.805) (1.860)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleriyle vergi '
matrahlan arasindaki fark (22.177) (20.546) (4.435) (4.109)
Ertelenen vergi yiikiimliilagii (31.203) (29.846) (6.240) (5.969)
Ertelenen vergi varhf, net 1.270.368 1.313.998 254.074 262.800

16 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR
31.12.2016 31.12.2015
Satis amagh elde tutulan gayrimenkuller 70.798 70.798
Toplam

70.798 70.798
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16- SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR (Devami)

Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir. Satig amagli elde tutulan varliklar, takipteki alacaklardan dolay:
edinilen maddi duran varliklardan olugmaktadir.

01.01.2016  ilaveler Cikislar 31.12.2016

Arazi ve arsalar 70.798 - -- 70.798

Net defter degeri 70.798 70,798

01.01.2015  jlaveler Cikiglar 31.12.2015

Arazi ve arsalar 70.798  460.000 (460.000) 70.798

Net defter degeri 70.798 70.798

17 - [HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER

31.12.2016 tarihi itibartyla Sirket’in ihra¢ edilen menkul kiymeti bulunmamaktadr (31.12.2015:
Bulunmamaktadir).

18- BACGLI ORTAKLIKLARA iLiSKIN BILGILER
31.12.2016 tarihi itibarryla Sirket’in bagh ortakl1g1 bulunmamaktadir (31.12.2015 ;: Bulunmamaktadir),

19- OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmig sermayesi 50.000.000 TL (31.12.2015: 50.000.000 TL) olup her biri 0,1 TL nominal degerli
500.000.000 (31.12.2015: 500.000.000) adet hisseye boliinmiigtiir,

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Pay (%) TL Pay (%) TL

Karadeniz Holding A.S. 100 49,999,992 100 49,999,992
Sitheyla Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegiil Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
100 50.000.000 100 50.000.000

Toplam 50.000.000 50.000,000

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asafida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydryla dagitima agiktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gire yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilr,
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, girketin 8denmis sermayesinin %20’sine uIaslhncaya
kadar, kanuni net karm %571 olarak “ayrilir. Ikinci tertlp yasal yedekler ise ddepip ie:‘mayemn %5ini agan

kullanilmasi miimkiin degildir.
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19- OZKAYNAKLAR (Devam)

31.07.2004 tarihli 25539 sayil: Resmi Gazete’de yaymlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére ditzeltilen ilk finansal tablo denklestirme igleminde
ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarar"nda izlenen &zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklar: tutarinin,
diizeltme sonucu olugan ge¢mis yil zararlarma mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi mitkelleflerince
sermayeye ilave edilebilmesi mitmkiin olmakta ve bu iglemler kir dagitinu sayilmamaktadir.

Tiim $zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olagantistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagrtimi
va da zarar mahsubunda kullanmlabilecektir.

20- GENEL ISLETME GIDERLERI

01,01 - 01.01 -
31.12.2016 31.12.2015
Denetim ve damigmanhk giderleri 442.562 393.601
Ofis giderleri 268.577 237.672
Hukuk ve kanuni takip giderleri 66.498 172.207
Kira gideri 215.336 193.136
Tast giderleri 161.983 140,216
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 13,14) 38.150 43.133
Vergi, resim ve harglar 136.855 74.415
Diger 224.203 194.024
1.554.164 1.448.404
21- DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI

01.01 - 01.01 -
31.12.2016 31.12.2015

Diger faaliyet gelirleri
Bagl ortaklik satig karindan elde edilen faiz geliri -- 642,743
Konusu kalmayan faktoring kargiliklar 593,639 405,954
Miisterilere yansitilan gider karsiliklari 40.309 43.227
Diger 47316 131.800
681.264 1.223.724

Diger faaliyet giderleri
Kanunen kabul edilmeyen giderler 48.310 21.902
Diger 72.541 59.277
120.851 81.179

22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13.06.2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile deBigmigtir. S6z konusu 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek gok hitkmii 01.01.2006 tarihinden gegerli olmak tizere yliriirliige girmistir. Buna
goére Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20°dir (2015: %30). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancma vergi yasalar1 gerefince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirmm indirimi istisnas1 vb.) ve indirimle ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir, Kar dagitilmadigy takdirde bask birrvergiddenmemektedir (GVK
Gegicl 61, madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istign [ adi )
tizerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj haric).
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22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifs ile gelir elde eden dar milkellet kurumlar ile Tirkiyede
yerlesik kurumlara &denen kar paylarmdan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kaian kisi ve kurumlara
yapilan temettll ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlari tizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn
10’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamma kadar &derler. Y1l iginde 8denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergl tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade almabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir,

Tiirkiye’de o6denecek vergiler konusunda wvergi otoritesi ile mutabakat saflamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci aym
25’inei giinil akgamina kadar bagl: bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlarr degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla ddnem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarmdan mahsup edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 agan sabit kiymet alimlarmmn %40%1
olarak hesapladiklar yatirim indirimi istisnasina 30.03.2006 tarihli 5479 sayih yasa ile son verilmistir. Ancak,
soz konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca gelir ve kurumlar vergisi
mitkellefleri; 31.12.2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 y1h kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi
istisnasi tutarlari ile;

a) 24.04.2003 tarihinden &nce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatinm tegvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 09.04.2003 tarihli ve 4842 sayih Kanunla ylirtirlikkten
kaldirilmadan énceki ek 1,2,3,4,5 ve 6'nc1t maddeleri gergevesinde baglanilmig yatirimlart igin belge
kapsaminda 01.01,2006 tarihinden sonra yapacaklart yatirmmlan,

b) 193 sayih Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsammda 01.01.2006 tarihinden 8nce
baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinlilk arz edip bu tarihten
sonra yapilan yatirumlari nedeniyle, 31.12.2005 tarihinde yiriirlilkte bulunan mevzuat hitkiimlerine gére
hesaplayacaklar1 yatinm indirimi istisnas: tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri {(vergi oranina
iligkin hiiktimler dahil) gergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarma ait kazanglarindan indirebilirler,

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsaminda (2006, 2007 ve 2008 yillar: i¢in) yatirim indirimi
uygulayan gelir vergisi miikellefleri, 31.12.2005 tarihinde yiiriirlitkte bulunan vergi tarifesini; kurumlar vergisi
miltkellefleri ise miilga 5422 say1ll Kurumlar Vergisi Kanununun
25’inci maddesinde yer alan %30 kurumlar vergisi oranmi, indirimin uygulandigr yil kazanglarina uygulamak
suretiyle anilan yillara ait gelir veya kurumlar vergilerini hesaplamiglard.

Ancak, 31122008 tarihi itibariyla heniiz kullamlamamig olan yatimm indirimi hakki sonraki yillara
devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir.

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanmn Anayasa ile glivence altna alinmis olan hukuki gtivenlik,
vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykiri oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi’'ne dava

agilmistir,

Anayasa Mahkemesinin 15,10.2009 tarih ve E:2006/95 sayil karari ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanunun Gegici
69. maddesinin birinci fikrasinn (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarmma ait” ibaresinin
iptaline karar verilmistir. Boylece, kazamilmi§ yatirim indirimiyle ilgili slire simirlamas: ortadan kalkmig
bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi karar1 Resmi Gazetede 08.01.2010 tarihinde yaymnlandi, Boylece ilgili iptal,
Anayasa Mahkemesi kararmim Resmi Gazete’de yaymmiyla birlikte ytirfirliife girmistir.

Buna ilave olarak Resmi Gazete’de 01.08.2010 tarihinde yaymlanan, 23.07.2Q.H]ta ;ge%BQ No’lu Kanuna
pore, Anayasa Mahkemesi’nin 1pta1 karar1 sonrasinda yemden kazamlan yéati nih. fiditimi . tu af fa\ nmn vil smiri
olmaks1zin ancak kazancin %25'i ile siirh olarak indirimine izin verTlmigti S
((‘ A

182/
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22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’ncti maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer fiyatlandirmas:
tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kigiler arasindaki iglemlere nasil ve ne sekilde uygulanmas:
gerektigi hususunu agiklifa kavusturmaktadwr. Transfer fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni
diizenlemeler OECD nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir,

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, efier kurumlar, iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir: olarak
tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiili olarak dagmilmig sayilir. Alim, satim, imalat ve ingaat iglemleri,
kiralama ve kiraya verme iglemleri, ddiing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri Sdemeleri
gerektiren iglemler her hal ve gartta mal veya hizmet alim ya da satumi olarak degerlendirilir.

Sirketler, y1llik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmas: formunu doldurmakla
yilkiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili girketler ile yapilrus olan tiim islemlere ait tutarlar
ve bu islemlere iligkin transfer fiyatlandirmas: metotlan belirtilmektedir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandii ay1 takip eden dérdiincii aym
25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir, Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar: degigebilir.

31.12,2016 ve 31.12.2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait gelir tablolarmda yer alan vergi giderleri
asagida dzetlenmistir:

01.01 - 01.01 -

31.12.2016 31.12.2015

Cari yil kurumlar vergisi gideri (2.237.913) (1.463.208)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (12.590) 161.626
Toplam vergi gideri (-) (2.250.503) (1.301.582)

Ertelenmis vergi varlhiklar: hareket tablosu agagidaki gibidir:

Dénem bas: - 1 Ocak 262.800 94.919
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (8.726) 167.881
Dénem sonu - 31 Arahk 254.074 262.800
01.01 - 01.01 -

31.12.2016 31.12.2015

Vergi Sncesi kar 11.262.205 6.662.684
%20 vergi oram ile olugan teorik vergi gideri (2.252.441) (1.332.537)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (425.838) (203.373)
Vergiden muaf gelirler 427.776 234,328
Cari y1l vergi gideri (2.250,503) (1.301.582)
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23-  HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang hisse gruplart bazinda agagida verilmistir:

31.12.2016 31.12.2015
Hissedarlara ait net kar 9.011.702 5.361,102
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi (her biri 0,1 TL) 500.000.000 500.000.000
Hisse basina kazang (TL) 0,0180 0,0107
24 -  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Bilanco kalemleri
31.12.2016 31.12.2015
Faktoring alacaklar
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 42.777.533 64.598.859
Karpowership Cyprus Company Litd. -- 24.000.000
42.777.533 85.598.859

31.12.2016 tarihi itibaniyla iligkili taraflardan faktoring alacaklari, toplam faktoring alacaklarmin %642’sini
olusturmaktadir (31.12.2015: %75).

Finansal varhklar 31.12.2016 31.12.2015

(GerceZe uygun deferi kar/zarara yansitilan)

Karadeniz Holding A.S. 38.577.263 -
38.577.263 =

31.12.2016 tarihi itibariyla gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal varliklarin
tamamu iligkili taraflardan iktisap edilmistir,

Ticari borglar 31.12,2016 31.12.2015
Karadeniz Holding A.S. 230.727 269.397
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 4,519 3,223
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 3.436 -
Karmarine Danigmanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S. 318 1.665

289.000 274.285

31.12.2016 tarihi itibarryla iligkili taraflara borglar, toplam muhtelif borglarm %48’ini (31.12.2015: %36)
olusturmaktadir,
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24-  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Karadeniz Holding A.S. -- 35.790.585
- 35,790,585

31.12.2015 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin tamamn iligkili taraflardan olugmaktadir.

31.12.2016 31.12.2015

Sabit kiymet alimlan

Karmarine Danigmanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S.
(Maddi duran varliklar hesabma kaydedilen kisim) 18.172
Karmarine Danigmanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S.
(Kiigiik demirbag alimlar olarak genel yonetim
giderlerine kaydedilen kisim) 7.917

23.889

31.12.2016 tarihleri itibariyla sabit kiymet alimlarmin %87°si iligskili taraflardan yapilan alimlardan

olugmaktadr,

Gelir tablosu kalemleri

31.12.2016 31.12.2015

Faktoring faiz gelirleri
Karkey Karadeniz Elekirik Uretim A.S. 9.391.753 4.787.172
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Tic. A.S. - 6.481.593
9.391.753 11.268.765

31.12.2016 tarihinde sona eren hesap ddneminde iligkili taraflardan elde edilen faktoring faiz gelirleri, toplam

faktoring faiz gelirlerinin %50°sini (01.01.-31.12.2015: %69) olugturmaktadir.

01.01.- 01.01.-

Finansal varliklardan elde edilen faizler 31.12.2016 31.12.2015
Karadeniz Holding A.S. 2.077.263 =
2.077.263 --

31.12.2016 tarihinde sona ecren hesap doneminde gergefe uygun deferi kar/zarara yansitilan olarak

siniflandirtlan finansal varliklardan elde edilen faizlerin tamamn iligkili taraflardan elde edilmistir.

01.01.- 01.01.-

ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 31.12.2016 31.12.2013
Pamuk Finansal Kiralama A.3. = 2.866.033
- 2.866.033

31.12,2015 tarihinde sona eren hesap ddénmemlerinde ihra¢ edilen m kul};}?f@h]@g faizlerin tamami
g %

iligkili taraflara ddenmistir.

32



PAMUK FAKTORING A.S. .
31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL*) olarak ifade edilmistir.)

24-  ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

01.01.- 01.01.-

Diger gelirler 31.12,2016 31.12.2015
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 932 30.510
Karadeniz Holding A.S. -- 642.743
Karmarine Damgmanlik Enetji ve Denizcilik Tie, A.S. 103 98
1.035 673.351

31.12.2016 tarihinde sona eren hesap doneminde iligkili taraflardan elde edilen diger gelirler, toplam diger
gelirlerin %1'den azam (01.01.-31.12.20135: %355) olugturmaktadir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015

Diger giderler
Karadeniz Holding A.$. 428.797 386.88%
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 9.907 -
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 27.767 22.379
Karmarine Danigmanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S. 22.682 12374
489.153 421.642

31.12.2016 tarihinde sona eren hesap doneminde iligkili taraflarla yapilan diger giderler, toplam diger giderlerin
%31’ini (01.01.-31,12.2015 : %29) olusturmaktadir.

Yonetim kurulu iiyelerine ve tist diizey yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler:

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015

Ust diizey yoneticilere ddenen
licret ve benzeri menfaatler 573.298 462.426

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarndan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi
riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek ve
miigterilerden beklenen tahsilatlar: ditzenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir, Kredi riski,
faaliyetlerin agiwhkli olarak gerceklestii Tiirkiye’de yogunlasmaktadir. Degisik sektSrlerden g¢ok sayida
miigteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmas: saglanmaktadir,

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in varlik ve yitkiimliliiklerinin cografi dagilimi asagidaki
gibidir:

31.12.2016 Varhklar Yo Yiikiimliiliikler Yo
Tiirkiye 143,232,853 100 41.936.248 100
T oo

143.232.853 100
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiG1 VE DUZEYI (Devami)

31.12.2015 Varhklar % Yiikiimliiltikler %
Tlrkiye 156.420.100 100 59.431.463 100

156.420.100 100 59,431.463 100
Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglan ile Sirket’in hedeflerini gerceklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir, $irket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz riski baghiklar: altinda takip

etmektedir.
Yatirim politikasi Sirket’in Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Sirket bir finans grubu olarak miigterilerinin ihtiyagtarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir, Sirket Yénetimi bu riskleri ydnetirken $irket’in varlik ve yitkiimliilitk yapisina odaklanmaktadr.
Sirket Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olugan likidite fazlasim y&netme, agik pozisyonu ve faiz oram riskini
dengeleme gorevlerini yliriitmektedir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarl varhik ve yitkiimliiliikler tizerindeki etkisinden dolay: faiz
riskine maruz kalmaktadir. Tiirkive’de faiz oranlarimdaki volatilitenin yiltksek olmasindan &tiirli faiz haddi riski

Sirket’in 6zellikle alacak yonetiminin dnemli bir pargasidir.

31.12.2016 tarihi itibariyla Sirket’in hesapladif: analizlere gore TL ve yabanc para faizlerde %0,5 oraminda faiz
artigr/(azalis1) olugmas1 durumunda diger tilm degigkenlerin sabit kaldig: varsayumyla faize duyarli varlik ve
yitkiimlulitklerin net bugilinkli degerinde 59.569 TL artig/(azalig) olugmaktadir (31.12.2015: 121.758 TL).

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31.12.2016 31,12.2015
ABDS (%) AVRO (%) TL(*%) ABDS$(%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Faktoring alacaklari, net 6 - 18,91 8 - 17,80
Pasifler
Finansal borglar -- -- 16,67 - - 14,42
Faktoring borglari, net - - 15,42 - -- 17,44
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25-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (Devam)

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliklerini bilango tarihinde, sdzlesmede yer alan faiz oram
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

3-12 1yil

31.12.2016 3 aya kadar aya kadar lizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 4.849 4.849
Bankalar - -- - 681.778 681.778
Gergege uygun deger fark: kar zarara
yansitilan finansal varliklar --  38.577.263 = -~ 38.577.263
Faktoring alacaklar 43.429.292 49.584.658 8.496.716 312,199 101.822.865
Maddi duran varliklar -- -- -- 50.510 50.510
Maddi olmayan duran varliklar -- -- -- 41.385 41.385
Ertelenmis vergi varlifi -- -- -- 254.074 254.074
Satis amagl elde tutulan ve durdurulan
faaliyetlere iligkin varliklar -- -- - 70.798 70.798
Diger alacaklar - -- -- 149.091 149.091
Pesin 8denmis giderler - -- -- 137.834 137.834
Cari dénem vergi varlign — -- -- 1433757  1.433.757
Diger Aktifler - -- -- 8.649 8.649
Toplam aktifler 43.429.292  88.161.921 8.496.716 3.144.924 143.232.853
Almnan krediler 23.212.521 -- -- -~ 23.212.521
Faktoring borglar 6.999.083 8.374.350 -- -~ 15.373.433
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar - - - 595.893 595.893
Odenecek vergi ve yilkamliliikler - - -~ 2.368.000  2.368.000
Borg ve gider kargiliklar: - -- - 386.401 386.401
Toplam pasifler 30.211.604 8.374.350 - 3.350.294 41.936.248

Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu 13.217.688 79.787.571 8.496.716 (205.370) 101.296.605
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25-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY! (Devami)

3-12 1yl

31.12.2015 J aya kadar aya kadar iizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler -- - 7.062 7.062
Bankalar - - 640.260 640.260
Faktoring alacaklan 112.093.090 5.389.405 - 547.710 118.030.205
Maddi duran varliklar -- -- - 36.095 36.095
Maddi olmayan duran varliklar -- -- - 36.844 36.844
Ertelenmis vergi varhg: - - - 262.800 262,800
Satig amacli elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iligkin varhklar - -- - 70.798 70.798
Diger alacaklar -- -~ 36.116.895 36.116.895
Pegin &denmis giderler -- -- -- 113.885 113.885
Cari donem vergi varlig -- - --  1L076.555  1.076.555
Diger Aktifler -- -- - 28.701 28,701
Toplam aktifler 112.093.090 5.389.405 -~ 38.937.605 156.420.100
Alinan krediler 22.684.736 5.420.872 -- - 28.105.608
Faktoring borglar 25.267.856 3.250.761 -= -~ 28.518.617
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar - - -- 758.414 758.414
Thrag edilen menkul kiymetler - - - - -
Odenecek vergi ve yikiimlitliikler - - -~ 1.569.282  1.569.282
Borg ve gider kargiliklan - -- -- 479.542 479,542
Toplam pasifler 47.952,552 8.671.633 -~ 2.807.238 59.431.463
Net yeniden fivatlandirma pozisyonu 64.140.498 (3.282.228) -- 36.130.367 96.988.637
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sitket’in net finansman ihtiyaglarimi kargilayamamas: ihtimalidir. Likidite riski sekttrdeki sorunlar
ya da baz1 fon kaynaklarimin kisa siire igerisinde titkenmesine yol agan kredi notundaki dugiislerden kaynaklanir.
Bu riske kargi énlem olarak yonetim, finansman kaynaklarm: cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde
egdeger varliklarin saglikli bir dengesini stirdiirecek likidite 6nceligiyle yonetilmektedir,

Aktif ve pasif kalemlerin 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gére dagilim agagidaki
gibidir. Sirket’in aynca varlik ve yikiimliiliikleri fizerinden tahsil edilecek ddenecek faizleri de agagidaki tabloya
dahil edilmistir.

3 3-12 1wyl
31.12,2016 aya kadar  aya kadar lizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler -- - -- 4.849 4.849
Bankalar - - - 681.778 681.778
Gergege uygun defer fark: kar zarara
yansitilan finansal varhiklar - -~ 46.328.000 --  46.328.000
Faktoring alacaklar 44,126,725 49.584.658  B8.496.716 312.199 102.520.298
Maddi duran varliklar -- -- -- 50.510 50.510
Maddi olmayan duran varliklar -- -- - 41.385 41.385
Ertelenmis vergi varligi - -- -~ 254.074 254074
Satig amagl elde tutulan ve durdurulan
faaliyetlere iligkin varliklar - 70.798 . -- 70.798
Diger alacaklar - 56.937 92.154 -- 149.091
Pegin 6denmig giderler - - - 137.834 137.834
Cari dénem vergi varhigi -- -- --  1.433.757 1.433.757
Diger Aktifler - - -- 8.649 8.649
Toplam aktifler 44.126,725 49.712.393  54.916.870  2.925.035 151.681.023
Alinan krediler 27.082.080 = = -~ 27.082.080
Faktoring borglari 2949447  14.430.396 - -~ 17.379.843
Diger borglar ve diger yabanci kaynaklar - - -- 595.893 595.893
Odenecek vergi ve ylikiimltltikler 2.368.000 -- -- --  2.368.000
Borg ve gider kargiliklar - -- - 386.401 386.401
Toplam pasifler 32.399.527  14.430.396 - 982.294 47.812.217
Net likidite pozisyonu 11.727.198  35.281.997 54.916.870 1.942.,741 103.868.806
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (Devam)
3 3-12 1yl
31.12.2015 aya kadar  aya kadar tizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler - -- -- 7.062 7.062
Bankalar - -- - 640.260 640.260
Faktoring alacaklari 113.286.000 5.389.405 - 547710 119.223.115
Maddi duran varliklar - - - 36.095 36.095
Maddi olmayan duran varliklar - - 36.844 36.844
Ertelenmis vergi varhig: - = - 262.800 262.800
Satig amach elde tutulan ve -
durdurulan faaliyetlere iligkin varhklar - 70.798 -- -- 70.798
Diger alacaklar -~ 35922799 194.096 --  36.116.895
Pegin 6denmis giderler - - 113.885 113,885
Cari donem vergi varligt - - 1.076.555 1.076.555
Diger Aktifler -- — -- 28.701 - 28.701
Toplam aktifler 113.286.000  41.383.002 194.096  2.749.912 157.613.010
Almman krediler 22.669.111 5.738.132 - --  28.407.243
Faktoring borglar 25.285.409  3.250.761 -- --  28.536.170
Diger borglar ve diger yabanci kaynaklar -- -- -- 758.414 758.414
fhrag edilen menkul kiymetler - - -- --
Odenecek vergi ve yiikiimliilitkler 1.569.282 - - 1.569.282
Borg ve gider karsiliklar: -- - - 479.542 479.542
Toplam pasifler 49,523.802 8.988.803 -~ 1.237.956  59.750.651
Net likidite pozisyonu 63.762.198  32.394.109 194.096  1.511.956 97.862.359
Kur riski
Sirket tarafindan kullanilan 31.12.2016 ve 31,12.2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
ABD Dolar1 3,5192 2,9076
Euro 3,7099 3,1776

Asafidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Euro’daki %10°luk degisime olan duyarhilifini gdstermektedir.
Asagidaki tutarlar ABD Dolarr’nin ve Avro’nun TL karsisinda %10°luk deger artisiun gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag varsayilmagtir.

ABD Dolan
Euro
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEY] (Devami)

Sirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla yabanc: para pozisyonu asagidaki gibidir;

2016 TL Karsihi USD EUR
Varhklar

Bankalar 27.673 665 6.829
Faktoring alacaklar: 368.814 104.800 --
Diger aktifler 23.579 6.700 -
Toplam aktifler 420.066 112.165 6.829
Yiikiimliiliikler

Diger borglar 281 - 76
Toplam yitkiimliiliikler 281 -- 76
Net yabanci para pozisyonu 419.785 112,165 6.753
2015 TL Karsthi USD EUR
Varhklar

Faktoring alacaklari 303.470 - 95.503
Diger aktifler 10.060 3.400 55
Toplam aktifler 313.530 3.400 95.558
Net yabanci para pozisyonu 313,530 3.400 95.558

i) Finansal araclarin gerceffe uygun degeri

Gergegie uygun deger, zorunlu satiy veya tasfive disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmas: durumunda kote edilmis piyasa fiyat: gergege uygun

deperi en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢efe uygun degerlerini, halihazirda mevecut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir, Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecepi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gercefe uygun degeri, Tiitkiye’deki finansal piyasalardan almabilen giivenilir bilgilere
dayandinlarak hesaplannugtir. Diger finansal araglarin gercege uygun degerleri, benzer &zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlan ile
iskonto edilmesini igeren varsayin teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.
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25-

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devami)

Kisa vadeli varlik ve ylktimltliiklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 8nemsiz akigt sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu éngoriilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili stipheli alacak karsiliklarryla beraber
gergefie uygun degeri yansittig dngoriilmektedir.

Asafidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri digindaki degerleriyle taginan finansal araglarm
kayith degeri ve gergege uygun deZerlerinin birbirine yaklastigi varsayilmaktadir.

Defter degeri Gergede uygun deger
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Faktoring alacaklari, net 101.510.666  117.482.495 101.510.666  117.482.495

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 38.577.263 - 38.577.263 -

Alinan krediler 23.212.521 28.105.608 23.212.521 28.105.608

Faktoring borglari 15.373.433 28.518.617 15.373.433 28.518.617
i) Gergefie uygun deger simiflandirmast;

TFRS 7, gercege uygun defier hesaplamalarna baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin
gozlemlenebilir olup olmadiklarina gére degerleme teknikleri simiflandirmast belitlemektedir.

Gergege uygun degere iliskin stz konusu simiflandirma asafidaki sekilde olusturulmaktadir.

a)
b)

c)

Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar
(I’inci seviye);
1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciliftyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler
(2°nci seviye);
Varlik ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3’lncil seviye).

31.12.2016 tarihi itibariyla s6z konusu ilkelere gére Sirket’in ger¢ege uygun degerden tagimakta oldugu finansal
varlik ve borglar: bulunmamaktadir (31.12.2615: Yoktur),

Sermaye ydnetimi

Ayrica, 24.04.2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y&netmelik’in 12. maddesine gdre faktoring sirketlerinin 6zkaynagmin,
toplam aktiflerine oraninin asgari yilzde i¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. 31.12.2016 tarihi
itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in tzkaynaklarimin toplam aktiflere orani 3%l gegmektedir (31.12. 2015:
Gegmektedir).
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26 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan teminatlar 31.12.2016 31.12.2015
Ipotek 17.276.178 14.430.553
Aliman teminat senetleri 41.136.070 28.124.460
Alinan teminat gekleri 2.620.000 200.000

61.032.248 42.755.013

Sirket, nazim hesaplar tablosunda ilgili teminatlar1 tarihi kurla takip etmekte olup, alman kefaletleri teminat
kapsaminda degerlendirmemektedir. Bununla beraber Sirket, 01.01.2015 tarihinden itibaren alman kefaletleri nazim
hesaplar kaleminde takip etmeye baglamistir. 31.12.2016 tarihi itibariyla alinan kefaletlerin toplam tutars
440,265.900 TL’dir (31.12.2015 : 304.819.200 TL). Yukarida belirtilen alman teminat senetleri ve teminat
gekleri tutarlarma “karsiliksiz, protestolu ve kanuni takibe verilen gek senetler” dahil edilmemistir,

Verilen teminatlar 31.12.2016 31.12.2018
Teminat mektubu 127.011 206.844
127.011 206.844

27- BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31.12.2015; Yoktur).
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