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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pamuk Factoring A.S. Yénetim Kurulu'na:

Pamuk Factoring A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibarnyla hazirlanan konsolide olmayan
bilangosu, aym tarihte sona eren déneme ait konsolide olmayan kar veya zarar tablosu, konsolide olmayan
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve 6nemli
mubhasebe politikalan ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna Iliskin Agtklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide olmayan finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
saylh Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlan ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin yayimlanan diger yénetmelik, teblig
ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lgiide yanhs bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasin ve sunulmasini saglayacak bir ig kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumluluguna Iliskin Agtklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak {izerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde goriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklegtirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararasi Denetim Standartlari’na uyumlu olarak
gerceklegtirilmigtir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek dlgiide bir hata icermedigine iligkin makul
giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmg ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim karuti
toplamaya y6nelik denetim teknikleri uygulanmsg; bu teknikler istthdam ettigimiz bagimsiz
denetgilerin insiyatifine birakilmisg, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarimin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gériigiiniin olusturulmas: icin
yeterli ve uygun denetim kamt: saglanmigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§ a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plazq, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Bagimsiz Denetgi Goriigii:

Goriigiimiize gore, iligikteki konsolide olmayan finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Pamuk
Factoring A.§.’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla mali durumunu ve aymn tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglan ile nakit akiglarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yénetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak
dogru bir bi¢cimde yansitmaktadir.

Goriigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

1ve 24 no'lu dipnotlarda da agiklandi tizere, Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri ve islemleri
31 Arahk 2013 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren déneme iligkin finansal durumunda ve faaliyet
sonuglarinda 6nemli agirhga sahiptir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

(4

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 15 Nisan 2014
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PAMUK FACTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Ge¢mis

Denetimden Ge¢cmis

) Cari Donem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2013 (31 Aralik 2012
TP YP Toplam TP YP Toplam
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI 4 3.086 - 3.086 1.480 1.480
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alm satim amagh finansal varliklar - - - - - -
2.2 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv - - - - - -
2.3 Alm satim amagh tiirev finansal varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 4 321.753 77.952 399.705 638.027 123.654 761.681
1v. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 - - - - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI 6 76.126.292 4.602.923 80.729.216 73.873.189 708.334 74.581.523
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 9.469.971 - 9.469.971 17.803.135 - 17.803.135
6.1.1 Yurt I¢i 9.793.154 - 9.793.154|  18.485.798 - 18.485.798
6.1.2 Yurt Dist - - - - - -
6.1.3 Kazanilmamig Gelirler (-) (323.183) - (323.183) (682.664) - (682.664)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar: 66.656.321 4.602.923 71.259.245 56.070.054 708.334 56.778.388
6.2.1 Yurt i¢i 15.448.382 - 15.448.382 15.960.004 15.960.004
6.2.2 Yurt Dist 51.207.939 4.602.923 55.810.863 40.110.050 708.334 40.818.384
VIL FINANSMAN KREDILERI - - - - - B
7.1 Tuketici kredileri - - - - - -
7.2 Kredi kartlar: - - - - - -
7.3 Taksitli ticari krediler - - - - - -
VIIIL KiRALAMA iSLEMLERI - - - - R R
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklart - = - - - -
8.1.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - R R
1X. DIGER ALACAKLAR 8 301.396 5.685.350 5.986.746 257.847 - 257.847
X. TAKIiPTEKi ALACAKLAR 6 1.185.335 - 1.185.335 1.166.165 - 1.166.165
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar1 11.649.988 922.003 12.571.991 8.059.890 922.003 8.981.893
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (10.464.653) (922.003);  (11.386.656) (6.893.725) (922.003) (7.815.728)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
113 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 18 68.544.941 - 68.544.941 68.544.941 - 68.544.941
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 13 65.134 - 65.134 89.052 - 89.052
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 14 18.351 - 18.351 16.656 - 16.656
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 18.351 - 18.351 16.656 - 16.656
XVIIL. PESIN ODENMIi$S GiDERLER 9 70.320 - 70.320 50.940 - 50.940
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 10 67.999 - 67.999 3.682 - 3.682
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 15 59.087 - 59.087 145.782 - 145.782
XXI. DiGER AKTIiFLER - - - - - B
ARA TOPLAM 146.763.694 10.366.225: 157.129.920| 114.787.761 831.988; 145.619.749
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
XXII. ILISKIN VARLIKLAR (Net) 16 70.798 - 70.798 70.797 - 70.797
22.1 Satis Amaglt 70.798 - 70.798 70.797 - 70.797
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIiF TOPLAMI 146.834.492 10.366.225; 157.200.718| 144.858.558 831.988 | 145.690.546

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag Denetimden Ge¢mis Bag Denetimden Ge¢mis
) Cari Donem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2013 (31 Aralik 2012))
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
11 ALINAN KREDIiLER 7 23.877.089 - 23.877.089| 29.303.188 2.186.845{ 31.490.033
111, FAKTORING BORCLARI - - - 801.992 - 801.992
1v. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - : - - - B
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 17 62.726.052 - 62.726.052| 26.725.845 -1 26.725.845
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 62.726.052 -1 62.726.052| 26.725.845 -1 26.725.845
VI. DIGER BORCLAR 11 319.156 - 319.156 52.880 - 52.880
VIL DiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - B
VIII. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghilar - - - - = -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
1X. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 113.764 - 113.764 79.187 - 79.187
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 373.584 - 373.584 320.814 - 320.814
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
10.2 Calgan Haklar1 Yikimliligi Kargilig 12 179.488 - 179.488 126.718 - 126.718
10.3 Diger Karsiliklar 12 194.096 - 194.096 194.096 - 194.096
XI. ERTELENMIS GELIRLER - - -
XII. CARi DONEM VERGIi BORCU - - -
XIIL ERTELENMI$ VERGiI BORCU - - - - - B
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 87.409.645 - 87.409.645| 57.283.906 2.186.845; 59.470.751

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XV. FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 69.791.073 - 69.791.073| 86.219.795 -1 86.219.795
16.1 Odenmis Sermaye 19 50.000.000 -i 50.000.000{ 50.000.000 -i 50.000.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - -

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya
16.3 Giderler (14.094) - (14.094)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilarak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
16.4 Giderler - - -
16.5 Kér Yedekleri 16.802.978 - 16.802.978| 13.810.923 -1 13.810.923
16.5.1 Yasal Yedekler 14.964.930 - 14.964.930| 11.972.875 -1 11.972.875
16.5.2 Statli Yedekleri - - -
16.5.3 Olaganistii Yedekler - - -
16.5.4 Diger Kér Yedekleri 1.838.048 - 1.838.048 1.838.048 - 1.838.048
16.6 Kar veya Zarar 3.002.189 - 3.002.189| 22.408.872 -1 22.408.872
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 85.182 - 85.182 85.182 - 85.182
16.6.2 Doénem Net Kar veya Zarart 2.917.007 - 2.917.007| 22.323.690 - 22.323.690

PASIF TOPLAMI 157.200.718 -1 157.200.718| 143.503.701 2.186.845 145.690.546

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Donem
(1 Ocak - 31 Arahk 2013)

s1z Denetimden Ge

Onceki Dénem
(1 Ocak - 31 Arahk 2012)|

GELIR VE GiDER KALEMLERI Dipnot
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 14.068.232 14.064.509)
FAKTORING GELIRLERI 14.068.232 14.064.50
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 13.966.877 13.929.093
111 Iskontolu 2.774.449 3.851.207]
112 Diger 11.192.428| 10.077.886)
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 101.355 135.416|
121 Iskontolu 48.101] 26.963
122 Diger 53.254 108.453
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER E 1
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - g
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - B
KIRALAMA GELIiRLERI E 1
15 Finansal Kiralama Gelirleri - g
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - B
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - B
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) (8.128.896) (7.312.458
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (3.558.885) (4.180.459)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - B
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - R
2.4 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (4.000.207) (3.090.951)
2.5 Diger Faiz Giderleri (80.320), B
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (489.484) (41.048)
1. BRUT K/Z (1+11) 5.939.336| 6.752.051)
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (3.746.356) (2.963.559)
4.1 Personel Giderleri (2.249.841) (2.058.350),
4.2 Kidem Tazminat1 Karsiligi Gideri (15.641), (22.762;
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri -| B
4.4 Genel isletme Giderleri 20 (1.480.874)| (882.447,
4.5 Diger - B
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 2.192.980 3.788.492
V1. DIiGER FAALIYET GELIRLERI 5.871.747 62.271.984
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 13.094 24.004
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - B
6.3 Menkul Degerlerden Alian Faizler - B
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - B
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - B
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varhklardan -| B
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - B
6.4 Temettl Gelirleri 4.100.966 23.411.44
6.5 Sermaye Piyasasi islemleri Kart - B
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - B
6.5.2 Diger - B
6.6 Kambiyo islemleri Kart 1.472.404] 38.576.56¢
6.7 Diger 21 285.283 259.962)
VL. TAKIPTEKi ALACAKLARA ILiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 6 (3.670.290) (2.222.483)
VI DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) (1.387.211) (41.400.537
8.1 Menkul Degerler Deger Di - B
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diisme Gideri - B
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - B
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - B
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri -| B
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - B
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - B
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - B
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - B
8.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve I Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri - g
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - B
8.4 Kambiyo islemleri Zarar (1.280.798) (41.327.227
85 Diger 20 (106.413) (73.310
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 3.007.226 22.437.456|
X. BIiRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI E 1
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - B
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 3.007.226 22.437.456
XIil. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 22 (90.219) (113.766
13.1 Cari Vergi Karsiligi 22 - B
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (90.219), (113.766)]
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - B
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII:XIIT) 2.917.007, 22.323.690
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - B
15.1 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -|
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Karlart -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - B
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
16.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklari Satis Zararlar1 -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) E 1
XVIIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - B
18.1 Cari Vergi Karsiligi -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIEXVIII) - B
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 2.917.007 22.323.690|
HISSE BASINA KAZANC 23 E 1
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.0058, 0.0446|
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - |
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC 0,0058 0,0058|

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayict dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Geg¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot (1 Ocak - (1 Ocak -
31 Aralik 2013) 31 Aralik 2012)
l. DONEM KARI /ZARARI 2,917,007 22,323,690
IL DiGER KAPSAMLI GELiRLER (14,094) -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (14,094) -
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart - -
2.13 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari 12 (17,618) -
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iligkin Vergiler 3,524 -
2.15.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 3,524 -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
222 Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
2.2.6.1  Do6nem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
II1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER (I+IT) 2,902,913 22,323,690

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEM

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AIiT KONSOLIDE OLMAYAN

Hisse Hisse Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
N . . . Senedi Senedi Diger;  Smiflandirlmayacak Birikmis Smiflandirilacak Birikmis
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Sermaye Ihrag Iptal Sermaye Diger Kapsamh Gelirler ve Diger Kapsamh Gelirler ve
DEGISIKLIKLER Sermaye: Yedekleri: Primleri Karlart Yedekleri Giderler Giderler )
Statii Olaganiistii Diger Kar; Dlo(’;i?} Gegmis Donem; Doénem Net Kar _ Toplam
1 2 4 5 6 Kar Yedekleri Yasal Yedekler Yedekleri Yedekler: Yedekleri (Zarar1) Kari / (Zarart) veya Zarari Ozkawak
ONCEKi DONEM
(31 Aralik 2012)
1 Dénem Bas1 Bakiyesi 50.000.000 - - - - - - - - - - 2.741.564 - 11.077.782 1.596.943 - (11.458.081) 65.875.655| 119.833.863
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
22 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 50.000.000 - - - - - - - - - - 2.741.564 - 11.077.782 1.596.943 - (11.458.081) 65.875.655| 119.833.863
V. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI I(; Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kér1 veya Zarar - - - - - - - - - - - - - - - - - 22.323.690 22.323.690
Xl Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 9.231.311 - (11.077.782) 241.105 - 11.543.263 (65.875.655) |  (55.937.758)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - (9.970.004) - - (45.967.754) -| (55.937.758)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 9.231.311 - (1.107.778) 241.105 - 57.511.017 (65.875.655) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (H+IV+..... +XI+XI1) 50.000.000 - - - - - - - - - - 11.972.875 - - 1.838.048 - 85.182 22.323.690 86.219.795
CARi DONEM
(31 Aralik 2013)
1 Onceki Donem Sonu Bakiyesi 50.000.000 - - - - - - - - - - 11.972.875 - - 1.838.048 - 85.182 22.323.690 86.219.795
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
22 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 50.000.000 - - - - - - - - - - 11.972.875 - - 1.838.048 - 85.182 22.323.690 86.219.795
Iv. Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis - - - - - - (14.094) - - - - - - - - - - - (14.094)
XI. Donem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - - 2.917.007 2.917.007
Xl Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 2.992.055 - - - - - (22.323.690) |  (19.331.635)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - (19.331.635) | (19.331.635)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 2.992.055 - - - - - (2.992.055) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I11+1V+.....+XI+X11) 50.000.000 - - - - - (14.094) - - - - 14.964.930 - - 1.838.048 - 85.182 2.917.007 69.791.073

S hwWN—

Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislar/azahslari,

Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6lglim kazanglari/kayiplari,
Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

Yabanci para gevirim farklari,

Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simiflandirma kazanglari/kayiplari,
Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylar1 ve diger kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacak diger kapsamh gelir unsurlarmimn birikmis tutarlar) ifade eder

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem

Bagimsiz Denetimden Gegmis|
Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
A ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kér 4,010,126 31.881.776
1.1.1  Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 13.876.379 14.466.749
112  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alinan Temettiiler 4.100.966 23.411.450
1.1.4  Alnan Ucret ve Komisyonlar 101.355 135.416
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 370.476 106.791
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 99.362 153.171
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.302.611) (2.058.350)
1.1.8  Odenen Vergiler - (3.682)
119 Diger (19,697,025) (4.329.769)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (20.374.720) 41.784.076
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (6.044.101) 41.923.075
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (19.170) -
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig (6,056,875) 348.762
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (801,992) -
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) (7.492.366) -
1.25  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 717,479 (487.761)
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKkist (15,686,899) 73.665.852
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar: - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 22.223 (93.139)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 4.855 -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 27.078 (93.139)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 36.000.000 -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (1.374.914) (21.010.416)
3.3 fhrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri (19.331.635) (55.937.757)
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan / (Kullamlan) Net Nakit 15.293.451 (76.948.174)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - (81.328)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis / (Azalis) (366,370) (3.286.909)
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 763.161 4.050.070
VII. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 396,791 763.161

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHIi ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Donem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERIi - - - - - -

RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING
IR ISLEMLERI 33.704.136 39.045.000 72.749.522 79.098.509 1.191.550 80.290.059
111 ALINAN TEMINATLAR 25.564.128 225.050.525 250.615.000 16.469.920| 193.856.520| 210.326.439
Iv. VERILEN TEMINATLAR 350.734 - 350.734 5.245.002 - 5.245.002
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5211 Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
v. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - B
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh
6.1.1 islemler - - - R R _
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -

Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagli
6.1.3 islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Tslemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
VIL. EMANET KIYMETLER 30.390.634 1.093.457 31.484.091 35.929.130 5.585.227 41.514.357

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 90.009.632 265.189.368 355.199.000| 136.742.561| 200.633.297| 337.375.857

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayict dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

PAMUK FACTORING A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis Gec¢mis
(31 Aralik 2013) (*) (31 Aralik 2012) (**)

I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 3.007.226 22.437.456
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (90.219) (113.766)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliliikler (90.219) (113.766)
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 2.917.007 22.323.690

1.3 GECMIiS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) 145.850 (1.121.873)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -

B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 2.771.157 21.201.817

1.6 ORTAKLARA BiRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara lstirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU () - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kéra stirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 iKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
114 OZEL FONLAR - -

IL YEDEKLERDEN DAGITIM -

2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

1L HIiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,024 0,045
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 2,4 45
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTiYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

v. HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) R _
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) R _
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

*) Sirket’in genel kurulu heniiz yapilmamis olup kar dagitim tablosunda sadece dagitabilir kar tutar: belirtilmistir.

(**) Pamuk Factoring, 25 Nisan 2013 tarihli Olagan Genel Kurul karari ile 22.323.690 TL tutarindaki 2012 yili net dénem karini ortaklarina dagitma karari almis ve
yasal ihtiyatlar sonras1 19.331.635 TL net temettii tutarin1 ortaklarina nakit olarak ddemistir.

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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PAMUK FACTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pamuk Factoring A.S. (“Sirket”), 1992 yilinda Direkt Factoring A.S. iinvaniyla kurulmus olup, 2002
yilinda Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’ na devredilmistir. 2007 yilinda Karadeniz Holding A.S. nin
hisseleri devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan Sirket yurtigi, ithalat ve ihracat faktoring
hizmetlerini endiistriyel ve ticari kuruluslara saglamaktadir. Sirket’in merkezi Biiylikdere Caddesi
Sarli Is Merkezi No:103 A Blok Kat:7 34394 Mecidiyekoy/Istanbul Tiirkiye adresindedir.

Sirket’in ana hissedar1 Karadeniz Holding Anonim Sirketi’dir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
Sirket’in ¢aligsan sayis1 20°dir (2012: 19).

Sirket’in finansal tablolar1 14 Nisan 2014 tarihli Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

31 Aralik 2013 tarihi itibarryla Sirket’in Bagli Ortakliginda 8 kisi olmak iizere toplam 28 c¢alisani vardir
(2012: 26).

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar: ve TMS’ye Uyum Beyam

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve
yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimleri uygulanmustir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmustir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Bagh Ortakhga iliskin Bilgilerin Sunumu

Tiirk parasi cinsinden Bagli Ortaklig1 olan “Pamuk Finansal Kiralama A.S.’nin bu konsolide olmayan
finansal tablolarda Bagli Ortakligim TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardi
uyarinca maliyet degeri ile muhasebelestirmekte varsa deger kaybi ile karsilik diisiildiikten sonra
muhasebelestirmektedir.
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2.1.4 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.6 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Duzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari y1l igerisinde énemli bir muhasebe
politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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Yillik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 1°deki degisiklikler, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasi™:
devlet kredileri, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Tiirkiye finansal raporlama standartlanmi ilk kez
uygulayacaklar i¢in piyasa faizinden diisiik devlet kredisinin nasil muhasebelestirilecegi ile ilgili
bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS 20’¢ ilaveler getirerek, daha 6nce TFRS
finansal tablo hazirlayanlarinda ge¢mise doniik olarak, ilk defa TFRS hazirlayanlara taninan
imtiyazdan yararlanmasini saglar.

TFRS 7°deki degisiklik, “Finansal araglar: varlik ve yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi”:
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik Amerika Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri (“U.S. GAAP”) uyarinca
finansal tablo hazirlayan kuruluslarla, TFRS finansal tablolar1 hazirlayan kuruluslar arasindaki
karsilastirmayi kolaylastirmak i¢in yeni agiklamalari igermektedir.

TFRS 10,11 ve 12 gecis rehberindeki degisiklik, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10,11 ve 12’de
karsilagtirmali bilginin sadece bir onceki donemle ilgili verilmesini saglayan sinirlama
getirmistir. Konsolide edilmeyecek sekilde yapilandirilmis isletmelerde ilgili agiklamalar igin,
ilgili degisiklikler, TFRS 12 oncesi donemler i¢in karsilagtirmali bilgi sunma zorunlulugunu
kaldirmak i¢in uygulanacaktir

Yillik iyilestirmeler 2011: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi i¢inde
bes baslig1 igerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk kez uygulanmasi1”
. TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu”

. TMS 16, “Maddi duran varliklar”

. TMS 32, “Finansal Araclar, Sunumlar1”

. TMS 34, “Ara donem finansal raporlama”

TFRS 12, ”Diger isletmelerdeki paylara iliskin acgiklamalar”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 12, miisterek
anlagmalar, istirakler, 6zel amagli araglar ve diger bilanco dis1 araglar dahil olmak {izere her
¢esit yatirim ile ilgili yapilacak dipnot agiklamalarini belirlemistir.

Yillik raporlama donemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar (devami):

TFRS 13, “Ger¢ege uygun deger Olgiimlemesi”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. TFRS 13 uygulamadaki tutarliligin
gelismesini gergege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmasikligin azalmasi i¢in tek
kaynakli gercege uygun Ol¢limii ile dipnot aciklama gerekliligini TFRS iizerinden kesin
aciklamalar yaparak saglamayir amaclamistir. TFRS ve U.S. GAAP ile arasinda uyumu
saglarken ilgili standartlarda varolan gercege uygun degerin uygulama ile ilave zorunluluklar
getirmeyip, yalnizca uygulamasina yonelik agiklik getirmistir.
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TMS 27 (duzeltme 2011), "Bireysel finansal tablolar”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Daha 6nce TMS 27°de yer alip simdi
TFRS 10’da yer alan kontrol tanimi disinda, bireysel finansal tablolar hakkinda bilgi verir.

TMS 28 (diizeltme 2011), ~Istirakler ve is ortakliklar”: 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 11’in yayimlanmasina miiteakip
TMS 28 (diizeltme 2011) 1is ortakliklarinin ve istiraklerin 6zkaynak yontemine gore
muhasebelestirilmesi gerekliligini getirmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler:

TMS 32’deki degisiklik, “Finansal Araclar: varlik ve ylikiimliiliklerin mahsup edilmesi™:
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uygulamasina yardime1 olmak i¢in vardir
ve bilancodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi
unsurlar1 ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, ”Varliklarda deger diisiikliigli geri kazanilabilir tutar agiklamalarina
iliskin degisiklikler”: 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigline ugramis varligin, geri
kazanilabilir degeri, ger¢ege uygun degerinden satis icin gerekli masraflar1 diisiilmesi ile
bulunmugsa, geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasima iliskin ek agiklamalar
getirmektedir.

TFRYK 21 - TMS 37, “Zorunlu vergiler’”, ; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu
varliklar” tizerine bu yorum vergiye iliskin ylikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya
cikaran eylemin ilgili yasalar cergevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6l¢iim™: 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin, siniflandirmasi ve dlgiimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine gegmistir.
TFRS 9, itfa edilmis deger ve gercege uygun deger olmak iizere Ol¢tiimle ilgili iki model
sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar1 gergege uygun degeri ile Ol¢iiliirken, bor¢lanma araglarinin
kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparayi
iceriyorsa, bor¢lanma araglar itfa edilmis deger ile Ol¢iiliir. Yikiimliliikler i¢in standart, TMS
39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmasi da dahil olmak tiizere
bir¢ok uygulamayi devam ettirmektedir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler (devami):

Esas oOnemli degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda, muhasebesel uyusmazlik olmadigi siirece gergege uygun deger degisimindeki
Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir
tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglan etkileyecektir.
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- TFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araclar - genel riskten korunma muhasebesi”. Bu degisiklik
TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine Onemli
degisiklikler getirerek risk yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi yansitilmasini
saglamistir.

- TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirli degisiklik {i¢iincii
kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarim hizmet sliresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir.

(¢) Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2013 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
Sirket’in finansal tablo kalemleri géz o6nlinde bulunduruldugunda, yukaridaki degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olacag: diisiiniilmemektedir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca c¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Dipnot 4).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslardan Karadeniz Holding A.$’nin grup sirketleri ve yonetim kurulu tyeleri ile {ist diizey
yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 23).

Siipheli alacak karsihgi

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. {lk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring
alacaklart disindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmektedir. Sirket yoOnetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda
iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngérmektedir.
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Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve
gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
faktoring alacaklari ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in
kredi portfoyii, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuati1 da g6z Oniine alarak ayirdig: tutardir. Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90
giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra, en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii
gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %350’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, %100l oraninda O6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket karsiliklari bu
yonetmelik kapsaminda en az asgari hiikiimleri yerine getirecek sekilde ayirmaktadir.

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklar1 i¢in borg¢lularin kredi degerliligine iligkin biitiin verileri ve
Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca faktoring
alacaklari lizerinden genel karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklar ise
Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kismmin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal
prosediirlerin tamamlanmast ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.
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Satilmaya hazir finansal varhklar

Sirket, yatirnm amacli finansal varliklarini “satilmaya hazir” finansal varliklar olarak smiflandirmakta
ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siiflandirilmas Sirket yonetimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak, ilgili varligin alim tarihindeki gergege uygun bedelini
yansittiglr kabul edilen ve alim sirasinda olusan diger masraflar1 da igeren elde etme maliyeti ile
kayitlara alimir. S6z konusu varliklar daha sonra borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akimi
yontemiyle hesaplanan gergege uygun degerleriyle degerlenir. Gergege uygun degerlerde meydana
gelen tiim degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gergege
uygun degerlerinde gecici olmayan bir deger diisiikliigiiniin saptanmasi halinde, bu tiir deger
diistikliklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu finansal varliklar elden ¢ikarildigi zaman
birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Borsaya kote
olmayan finansal varliklar maliyet degeri ile finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 5).

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen iglemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur tizerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢cevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlar1 ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varliklarin tahmin edilen faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat Syl
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar 2-15y1l
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karmin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlar1 igin
yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte
mevcut bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.
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DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Varhiklarda deger diisiikliigii

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadiginin tespiti igin
degerlendirilir. Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii
karsih@r ayirmak gerekmektedir. Ikame degeri, varhgin net satis degeri ile kullamm degerinden
yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varhigin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde
edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim omrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii
degeridir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmustir.

Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan, 12 Mart 2013 tarih ve 28585
sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi (“TMS 19”) Hakkinda Teblig (Sira No: 9)” ile aktlieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktiieryal varsayim ile gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin
muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak
tizere ylirlirlige girmistir.

Karsihiklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi ig¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili finansal dipnotlarinda acgiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit c¢ikiglarinin bugilinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin bugilinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu ytikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta bagli varliklar ger¢eklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

ihrac edilen menkul kiymetler

Thrag edilen menkul kiymetler etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri
iizerinden kaydedilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir
(Dipnot 17).

16



PAMUK FACTORING A.S.
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DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2-

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli
bir yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Tiim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilir.

Temettii gelirleri
Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

Finansman gelir ve gideri
Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, tlirev araclar1 degisim farklari, kur farki giderleri, ihrag
edilen menkul kiymet faiz giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Diger gelir ve gideri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
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31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli
olan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gdz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi ylikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 15).

Turev finansal araclar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak {izere tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim
sirasinda olusan masraflan da iceren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen
donemlerde yine ger¢ege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek
kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi, tlirev finansal araclarimin siniflandirmasina gore
degismektedir. Nakit akim riskinden korunma amagch tiirev finansal araglari etkin bir korunma olarak
belirlenmigse, olusan kar veya zararlar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal araglar1 her
ne kadar Sirket’in risk yonetimi g¢er¢evesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden
gerekli kosullar tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflar da
iceren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde de gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin ger¢ege uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Vadeli doviz s6zlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit akimlari ile degerlenmektedir.
Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yilikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmugtur (Dipnot 23).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 27).

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili déonem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra cikarilan tahminlere dayanir. Is
plani, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in alim satim amach tiirev finansal varlik ve yiikiimliligi
bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadr).
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4- NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2013 2012

Kasa 3.086 1.480
Bankalar

- Vadesiz mevduatlar 399.705 456.426

- Vadeli mevduatlar - 305.255

402.791 763.161

31 Aralikk 2013  tarihi  itibaniyla,  Sirket’in  vadeli  mevduati  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2012: Sirket’in vadeli mevduatlarimin vadesi 2 aydan kisa olup, TL cinsinden vadeli
mevduatlarin etkin faiz oram1 %5,64’dir). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduati
bulunmadigindan faiz tahakkuku bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: 1.009 TL).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, mevduatlar {izerinde 6.000 TL banka blokaji bulunmaktadir
(31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 6.000 TL banka blokaji1 bulunmaktadir). Nakit akis tablosunda nakit
ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyesinin hesaplanmasinda vadeli mevduat faiz tahakkuku ve
bloke tutar dikkate alinmamaktadir.

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla tutar1 396,791 TL’dir (2012: 757,161 TL).

5- SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir

(31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

6- FAKTORING ALACAKLARI

2013 2012
Yurti¢i faktoring alacaklari, net 25.241.536 34.445.803
Thracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 55.810.863 40.818.384
Kazanilmamus faiz gelirleri (323.183) (682.664)
Briit faktoring alacaklari 80.729.216 74.581.523
Takipteki faktoring alacaklar 12.571.991 8.981.893
Takipteki faktoring alacaklar1 deger
disiikligii karsilig (11.386.656) (7.815.728)
Faktoring alacaklari, net 81.914.550 75.747.688

Kazanilmamis faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.
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6- FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla gayri kabil-i riicu net yurtdis1 faktoring alacaklari ve gayri kabil-i riicu

net yurti¢i faktoring alacaklar1 bulunmamaktadir (2012:Bulunmamaktadir).

2013 2012
Faktoring alacaklar1:
Sabit oranl 22.365.145 27.467.692
Degisken oranli 71.259.244 56.778.387

93.624.389 84.246.079

Faktoring alacaklar1 asagidaki gibi analiz edilebilir:

2013 2012
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis 80.691.250 72.822.023
Vadesi ge¢cmis fakat deger diisiikliigline ugramamis 37.965 1.759.500
Deger disiikliigline ugramis 12.571.991 8.981.893
Briit faktoring alacaklar1 93.301.206 83.563.416
(Eksi): Deger diisiikligii karsiligt (11.386.656) (7.815.728)
Net faktoring alacaklar 81.914.550 75.747.688

Sirket, faktoring alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 24 Aralik 2013
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak

hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Vadesi ge¢cmis fakat deger diisiikliigiine ugramamus faktoring alacaklari tablosu agagidaki gibidir.

2013 2012
30 gline kadar 8.843 9.500
30 - 90 giin aras1 29.122 1.750.000
37.965 1.759.500
Takipteki faktoring alacaklar1 yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

2013 2012
3-12ay 441.348 2.222.483
1 y1l ve iistii 12.130.643 6.759.410
12.571.991 8.981.893

Faktoring alacaklarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:
Dénem Sonu 2013 2012
1 aydan kisa 18.396.610 28.322.672
1 - 3 ay arasi 32.547.174 33.149.006
3 ay | yil aras1 30.970.766 14.276.010
1 y1l ve {izeri - ;
81.914.550 75.747.688
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6- FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Stipheli faktoring alacaklar deger diistikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 7.815.728 5.746.416
Doénem iginde ayrilan karsilik tutari 3.670.290 2.222.483
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar (Dipnot 20) (99.362) (153.171)
31 Aralik 11.386.656 7.815.728

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla faktoring alacagi yeniden odeme planina baglanan sozlesme
bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla faktoring alacaklari i¢cin miisterilerden alinan teminatlar ve

emanet kiymetler asagidaki gibidir:

2013 2012

Alman ipotekler 225.086.528 210.326.439
Tahsilat amaciyla alinan ¢ek ve senetler, temlikler 31.103.661 35.196.995
Teminat amaciyla ¢ek ve senetler 23.258.132 10.843.925
279.448.321 256.367.359

Briit faktoring alacaklarinin takipteki faktoring alacaklar1 eklenmis ve kazanilmamus faiz gelirleri
diisiilmemis haliyle 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla sektor dagilim asagidaki gibidir:

2013 % 2012 %

Elektrik, su, gaz kaynaklar 55.111.213 59 40.728.159 48
Sportif faaliyetler 10.663.650 11 8.043.991 10
Petrol, gaz ve nukleer kaynaklar 4.053.693 4 3.917.630 5
Otomotiv 3.851.001 4 6.439.703 8
Tekstil 3.498.250 4 6.884.885 8
Insaat 3.072.351 3 1.233.614 1
Diger imalat sanayi 2.893.424 3 428.346 1
Endustriyel 2.393.402 3 1.677.204 2
Gemi ve Tekne Yapim ve Tamiri 1.963.637 2 5.157.108 6
Gida 1.259.806 1 1.284.008 1
Mobilya sanayi 879.649 1 691.892 1
Hizmet 648.071 1 2.964.842 4
Kimya ve kimya rinleri 470.363 1 267.514 -
Kara ve deniz tasimaciligi 283.182 - 227.440 -
Turizm 113.638 - 1.965.050 2
Diger 2.469.058 3 2.334.693 3
93.624.389 100 84.246.079 100

22



PAMUK FACTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

7- ALINAN KREDILER

2013 2012
Etkin Faiz Déviz Etkin Faiz Déviz
Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Yurtici bankalar:
Sabit oranli krediler:
- Tiirk Lirast (TL) 10,64  2.534.635  2.534.635 11,23 7.854.912  7.854.912
- ABD Dolar1 (USD) - - - 4,60 781.704 1.393.466
Degisken oranli krediler:
- Tiirk Lirast (TL) 13,41 21.342.454 21.342.454 14,03 21.448.276 21.448.276
- ABD Dolar1 (USD) - - - 5,65 445.068 793.379
23.877.089 23.877.089 30.529.960 31.490.033

31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla Tiirkiye’de kurulu bankalarn yurtdigindaki subelerinden kredi
kullanim1 bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 23.877.089 TL
tutarindaki krediler Tiirkiye’de kurulu bankalarin yurti¢i subelerinden kullanilmigtir.

8- DIGER ALACAKLAR

2013 2012

Miskili sirketlerden alacaklar(*) 5.678.093 -
Miisterilerden tali alacaklar 194.096 194.096
Personelden alacaklar 41.820 -
Diger 72.737 63.751
5.986.746 257.847

(*)  Tlgili tutar Sirket’in bagl ortaklizn olan Pamuk Finansal Kiralama A.S.’den olan alacagindan
olugmaktadir.

9- PESIN ODENMIS GIDERLER

2013 2012
Gelecek yillara ait giderler 70.320 50.940
70.320 50.940
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10 - CARIi DONEM VERGI VARLIGI

2013 2012
Pesin 6denmis kurumlar vergisi 67.999 3.682
67.999 3.682

11- DIGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR
2013 2012
Saticilara ticari borglar 296.886 32.555
Diger 22.270 20.325
319.156 52.880

12- BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla ¢alisan haklar1 ylikiimliiliigii karsilig1 asagidaki gibidir:

2013 2012

Kidem tazminati ylkiimliligi 85.179 52.512
Personel izin karsilig1 94.309 74.206
179.488 126.718

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir
ve bu tutar 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla 3.254,44 TL (31 Aralik 2012: 3.033,98 TL) ile
sinirlandiriimustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek icin aktiieryal degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yilikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

2013 2012
Iskonto orani (%) 3,49 2,50
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 12 14

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1 kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi

icin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL (1 Ocak 2013: 3.129,25 TL) uzerinden
hesaplanmaktadir.
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12- BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 52.512 34.103
Hizmet maliyeti 31.033 17.961
Faiz maliyeti 12.004 4.801
Aktiieryal kayip 17.618 -
Cari donem icerisinde 6denen (27.988) (4.353)
31 Aralik 85.179 52.512

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, diger borg ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

2013 2012
Dava karsiliklar 194.096 194.096
194.096 194.096

Sirket 31 Aralik 2013 itibariyla devam eden sonuc¢lanmamuis c¢esitli davalara ve alacaklara iligkin
TMS 37 ilkelerine uygun olarak 194.096 TL (2012: 194.096 TL) tutarinda karsilik ayirmustir.

13- MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 461.205 2.832 - 464.037
Tasitlar 14.000 - (14.000) -
Ozel maliyetler 367.915 3.870 - 371.785
843.120 6.702 (14.000) 835.822
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (405.667) (8.821) - (414.488)
Tasitlar (3.500) (504) 4.004 -
Ozel maliyetler (344.901) (11.299) - (356.200)
(754.068) (20.624) 4.004 (770.688)
Net defter degeri 89.052 65.134
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13- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2012
Maliyet

Mobilya ve demirbaglar 400.089 61.116 - 461.205
Tagitlar 14.000 - - 14.000
Ozel maliyetler 338.955 28.960 - 367.915
753.044 90.076 - 843.120

Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (385.924) (19.744) - (405.667)
Tasitlar (700) (2.800) - (3.500)
Ozel maliyetler (334.661) (10.240) - (344.901)
(721.284) (32.784) - (754.068)
Net defter degeri 31.760 89.052

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(2012: Bulunmamaktadir).

14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 laveler Cikislar 31 Arahk 2013
Yazilimlar 658.036 10.960 - 668.996
Birikmis itfa paylart (641.380) (9.265) - (650.645)
Net defter degeri 16.656 18.351

1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2012
Yazilimlar 654.973 3.063 - 658.036
Birikmis itfa paylar (621.963) (19.417) - (641.380)
Net defter degeri 33.010 16.656

15- ERTELENMIS VERGI VARLIGI \ BORCU

fleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan

ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (2012: %20 ).

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kullanilmamis mali zarari bulunmamaktadir (2012:

Bulunmamaktadir).
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15- ERTELENMIS VERGI VARLIGI/BORCU (Devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yilikiimliliiklerinin yiiriirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan
dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
2013 2012 2013 2012

Ertelenmis gelirler 323.183 682.664 64.637 136.533
Yillik izin karsilig 94.309 74.206 18.862 14.841
Kidem tazminati karsilig1 85.179 52.512 17.036 10.502
Diger gecici farklar 31.560 - 6.312 -
Ertelenen vergi varhklar 106.847 161.876
Kredi reeskont diizeltmelerinin etkisi (224.106) (64.915) (44.821) (12.983)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayith degerleriyle vergi matrahlari

arasindaki fark (14.694) (15.553) (2.939) (3.111)
Ertelenen vergi yiikiimliiligii (47.760) (16.094)
Ertelenen vergi varhgi, net 59.087 145.782

16 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN
VARLIKLAR

2013 2012
Satis amagh elde tutulan varliklar 70.798 70.797

Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir. Satis amagli elde tutulan varliklar, takipteki
alacaklardan dolay1 edinilen maddi duran varliklardan olugsmaktadir.

1 Ocak 31 Aralik

2013 laveler Cikislar  Amortisman 2013

Arazi ve arsalar 70.797 1 - - 70.798
Net defter degeri 70.797 70.798
1 Ocak 31 Arahk

2012 Ilaveler Cikislar  Amortisman 2012

Arazi ve arsalar 70.797 - - - 70.797
Net defter degeri 70.797 70.797
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17 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

2013 2012
Ozel kesim tahvilleri 62.726.052 26.725.845
62.726.052 26.725.845

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Pamuk Factoring A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 60.000.000 TL nominal
degerli bu tahvillerin faiz oranlari1 % 9,01 - % 12,97 araliginda olup vadeleri sirasiyla
1 Haziran 2015 - 2 Kasim 2015 tarihlerindedir (2012: Pamuk Factoring A.S. tarafindan ihra¢ edilmis
25.000.000 TL nominal degerli, %12 faizli vadesi 30 Mayis 2013 olan tahvillerden olugmaktadir).

Ihrac Edilen
ISIN Kodu Ihra¢ Tarihi Tutar Tutar itfa Tarihi  Kupon Donemi
TRSPMKF61515 30.05.2013 28.000.000 01.06.2015 30.05.2014 ve 01.06.2015
TRSPMKF61523 28.06.2013 12.000.000 29.06.2015 30.06.2014 ve 29.06.2015
TRSPMKF71514 24.07.2013 10.000.000 24.07.2015 24.07.2014 ve 24.07.2015
TRSPMKFK1515 31.10.2013 10.000.000 02.11.2015 31.10.2014 ve 02.11.2015

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvilin kupon faiz oran1 degisken olup, tahvilin her kupon déneminde
olusacak olan faiz orani, ilgili tahvil i¢in gosterge olarak secilen T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan
ihrag edilmis devlet i¢ borglanma senetleri baz alinarak, ilgili izahnamede belirtilen yontemler ile
yeniden hesaplanmaktadir.

18 - BAGLI ORTAKLIKLARA iLiSKiN BiLGIiLER

Sirket’in Bagh Ortakhgina iliskin bilgiler:

. Pay Oram Risk Grubu

Unvam Adres (Sehir/ Ulke) Farkliysa Pay Oram (%)
Oy Orani(%)

Pamuk Finansal Kiralama A.S.Istanbul/Tﬁrkiye 100,00 100,00

Sirket, Pamuk Finansal Kiralama A.S. nin %100 oranindaki hissesine sahiptir ve s6z konusu sirketteki
toplam oy hakki %100’oldugundan, ilgili Sirket’in {izerinde finansal aktiviteleri ve faaliyet
politikalarin1 yénetme giiciine sahiptir. Bu nedenle anilan ortaklik konsolidasyona tabi tutmaktadir.
S6z konusu ortaklik, finansal tablolara maliyet bedeli olan 68.544.941 TL ile kaydedilmistir.

Menkul . Gercege

Aktif Sabit Varhk  Faaliyet Deger Cari Donem Onceki Dénem Uygun
Toplamm (*) Ozkaynak Toplam  Gelirleri Gelirleri  Kar/Zaran Kar/Zaran Degeri
114.717 100.847 54 7.962 4.000 13.192 4.505 -

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanan bagimsiz
denetimden gegmis finansal tablolardan alinmistir
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19- OZKAYNAKLAR

Sirket’in 0denmis sermayesi 50.000.000 TL (2012: 50.000.000 TL) olup her biri 0,1 TL nominal
degerli 500.000.000 (2012: 500.000.000) adet hisseye boliinmiistiir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 0denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2013 2012
Pay (%) TL Pay (%0) TL
Karadeniz Holding A.S. 100 49.999.992 100 49.999.992
Sliheyla Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegiil Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
100 50.000.000 100 50.000.000
50.000.000 50.000.000

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarari”’nda izlenen
0zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklar1 tutarinin, diizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin
olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitim ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

20 - GENEL ISLETME GIDERLERI

2013 2012

Denetim ve danigsmanlik giderleri 406.835 204.458
Ofis giderleri 206.954 138.551
Tasit giderleri 151.075 127.944
Hukuk ve kanuni takip giderleri 128.263 48.204
Kira gideri 109.337 104.184
Vergi, resim ve harclar 48.799 42.205
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 13,14) 29.889 52.201
Diger 399.722 164.700
1.480.874 882.447
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21- DIiGER FAALIYET GELIiRLERIi/GIDERLERIi

Diger faaliyet gelirleri

2013 2012
Konusu kalmayan faktoring karsiliklari 99.362 153.171
Miisterilere yansitilan gider karsiliklari 12.432 31.031
Maddi duran varlik satig gelirleri 4.855 -
Diger 168.634 75.760
285.283 259.962

Diger faaliyet giderleri
2013 2012
Kanunen kabul edilmeyen giderler 27.617 37.391
Diger 78.796 35916
106.413 73.307

22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2006 yili i¢in %20°dir (2005: %30).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde ddenen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.
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22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 asan sabit kiymet alimlarinin
%40°1 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil1 yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 yili
kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlar ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiriirlikten kaldirilmadan onceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nci maddeleri cergevesinde
baslanilmis yatirimlar i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar
yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden 6nce baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlar1 nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
yiirlirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine goére hesaplayacaklar1 yatirim indirimi istisnasi
tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsaminda (2006, 2007 ve 2008 yillart igin)
yatirim indirimi uygulayan gelir vergisi miikellefleri, 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikkte bulunan
vergi tarifesini; kurumlar vergisi miikellefleri ise miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
25’inci maddesinde yer alan %30 kurumlar vergisi oranini, indirimin uygulandig1 yil kazanclarina
uygulamak suretiyle anilan yillara ait gelir veya kurumlar vergilerini hesaplamislardi.

Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir.

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki giivenlik,
vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykir1 oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi’ne
dava acilmustir.

Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayili karar1 ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunun Gegici 69. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve 2008
yillarina ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmig yatirim indirimiyle ilgili siire
sinirlamast ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi karar1 Resmi Gazetede 8 Ocak 2010
tarihinde yayinlandi. Boylece ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi kararinin Resmi Gazete’de yayimiyla
birlikte yiiriirliige girmistir.

Buna ilave olarak Resmi Gazete’de 1 Agustos 2010 tarihinde yayinlanan, 23 Temmuz 2010 tarihli ve
6009 No’lu Kanuna gore, Anayasa Mahkemesi’nin iptal karar1 sonrasinda yeniden kazanilan yatirim
indirimi tutarmin yil sinir1 olmaksizin ancak kazancin %25’i ile smurli olarak indirimine izin
verilmistir.
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22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi

giderleri asagida 6zetlenmistir:

2013 2012
Cari y1l kurumlar vergisi gideri - -
Ertelenen vergi (gideri)/geliri (90.219) (113.766)
Toplam vergi (gideri)/geliri (90.219) (113.766)
Ertelenmis vergi varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:
2013 2012
1 Ocak 145.782 259.548
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (86.695) (113.766)
31 Arahk 59.087 145.782
23 - HISSE BASINA KAZANC
Hisse basina kazang hisse gruplar1 bazinda asagida verilmistir:
2013 2012
Hissedarlara ait net kar 2.917.007 22.323.690
Cikarilmig adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi (her biri 0,1 TL) 500.000.000 500.000.000
Hisse basina kazang (TL) 0,0058 0,0446
Seyreltilmis hisse basina kazan¢ (TL) 0,0058 0,0446
24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Bilanco kalemleri
2013 2012
Faktoring alacaklari
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 54.921.911 40.110.050
Diger 117.780 1.524.541
55.039.691 41.634.591

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla iligkili taraflardan faktoring alacaklari, toplam faktoring alacaklarmin

%68’ini olugturmaktadir (2012: %55).
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31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

. 2013 2012

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Pamuk Finansal Kiralama A.S. 62.726.052 26.725.845
62.726.052 26.725.845

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ihra¢ edilen menkul kiymetlerin tamam iligkili
taraflardan olusmaktadir.

2013 2012

Ticari borglar
Karadeniz Holding A.S. 264.788 6.306
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. - 923
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 1.766 1.723
Eti Yatirim A.S 887 -
267.441 8.952

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla iligkili taraflara borglar, toplam muhtelif borglarin % 84 iinii
olusturmaktadir (2012: % 17).

2013 2012

Ticari alacaklar
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 5.678.093 -
5.678.093 -

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla ticari alacaklarin tamamu iligkili taraflardan olugsmaktadir.

Gelir tablosu kalemleri

2013 2012

Faktoring faiz gelirleri
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 7.504.566 6.800.376
Yek Tekstil Sanayi ve Magazacilik A.S. 342.779 307.735
Karadeniz Emtia Yonetimi I¢ ve Dis Ticaret A.S. - 512.682
7.847.345 7.620.793

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla iliskili taraflardan elde edilen faktoring faiz gelirleri, toplam faktoring
faiz gelirlerinin %56’sin1 olusturmaktadir (2012: %55).

2013 2012

Faktoring komisyon gelirleri
Karadeniz Emtia Yonetimi I¢ ve Dis Ticaret A.S. - 1.960
Kares Karadeniz Enerji Servis ve Mak. Tic. A.S. - 1.815
Yek Tekstil Sanayi ve Magazacilik A.S. - 1.087
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. - 106
- 4.968

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla iligkili taraflardan elde edilen faktoring komisyon geliri
bulunmamaktadir (2012: %3).
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31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2013 2012
Temettt Gelirleri
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 4.100.966 23.411.449
4.100.966 23.411.449
2013 2012
ihrac¢ Edilen Menkul Kiymetlere verilen faizler
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 4.000.207 3.090.951
4.000.207 3.090.951

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizlerin
tamamu iligkili taraflardan olugsmaktadir .

2013 2012

Diger gelirler
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 15.000 -
Karadeniz Holding A.S. 70.404 -
85.404 -

31 Aralik 2013 tarihi itibarryla iligkili taraflardan elde edilen diger gelirler, toplam diger gelirlerin
%30’unu olusturmaktadir.

2013 2012

Diger giderler
Eti Yatinm A.S. 436.017 15.702
Karadeniz Holding A.S. 265.788 7.321
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 168.155 43.560
Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. 5.015 54.738
874.975 121.321

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla iliskili taraflarla yapilan diger giderler, toplam diger giderlerin
%93’1inii olugturmaktadir (2012: %72).

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler:
2013 2012

Ust diizey yoneticilere denen
Ucret ve benzeri menfaatler 248.142 153.543
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31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

25- FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi Tiirkiye’de
yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden cok sayida miigteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas1 saglanmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in varlik ve yilikiimliiliiklerinin cografi dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 157.200.225 100 87.409.645 100
Avrupa Ulkeleri - - - -
Diger - - - -

157.200.225 100 87.409.645 100
31 Arahk 2012 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tirkiye 145.690.546 100 59.470.751 100
Avrupa Ulkeleri - - - -
Diger - - - -

145.690.546 100 59.470.751 100
Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar1 altinda takip etmektedir.

Yatirim politikast Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.
Sirket bir finans grubu olarak miisterilerinin ihtiyaglarin1 karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik

yapisina odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yonetme, agik
pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme gorevlerini yiiriitmektedir.
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31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisinden
dolay1 faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmasindan
otlirii faiz haddi riski Sirket’in 6zellikle alacak yonetiminin 6nemli bir parcasidir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket’in hesapladigi analizlere gére TL ve yabanci para faizlerde %0,5
oraninda faiz artisi/(azalis1) olusmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin net bugiinkii degerinde 54.675 TL artig/(azalig) olugmaktadir
(2012: 85.444 TL).

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

2013 2012

ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%) ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Bankalar - vadeli - - - - - 5,64
Faktoring alacaklari, net 10,00 11,00 19,35 10,98 11,00 20,18
Pasifler
Finansal borglar - - 13,12 5,00 - 13,29
Thrag edilen menkul kiymetler - - 10,57 - - 12,00

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve ylkiimliiliiklerini bilango tarihinde, sdzlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1yl

2013 3 aya kadar aya kadar azeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 3.086 3.086
Bankalar - - - 399.705 399.705
Faktoring alacaklari 49.758.451 30.970.766 - 1.185.334 81.914.551
Bagli ortakliklar - - - 68.544.941 68.544.941
Maddi duran varliklar - - - 65.134 65.134
Maddi olmayan duran varliklar - - - 18.351 18.351
Ertelenmis vergi varligi - - - 59.087 59.087
Satis amacli elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iliskin varliklar - - - 70.798 70.798
Diger alacaklar - - - 5.986.746 5.986.746
Pesin 6denmis giderler - - - 70.320 70.320
Cari donem vergi varligi - - - 67.999 67.999
Toplam aktifler 49.758.451 30.970.766 - 76.471.501 157.200.718
Alnan krediler 16.917.439 6.959.650 - - 23.877.089
Diger borglar ve
. diger yabanci kaynaklar - - - 319.156 319.156
Ihrag¢ edilen menkul kiymetler - - 62.726.052 - 62.726.052
Odenecek vergi ve yukumlulikler - - - 113.764 113.764
Borg ve gider karsiliklar - - - 373.584 373.584
Toplam pasifler 16.917.439 6.959.650 62.726.052 806.504 87.409.645
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 32.841.012 24.011.116 (62.726.052) 75.664.997 69.791.073
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31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
3-12 1yl

2012 3 aya kadar aya kadar azeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 1.480 1.480
Bankalar 305.255 - - 456.426 761.681
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari 60.305.512 14.276.010 - 1.166.166 75.747.688
Bagli ortakliklar - - - 68.544.941 68.544.941
Maddi duran varliklar - - - 89.052 89.052
Maddi olmayan duran varliklar - - - 16.656 16.656
Ertelenmis vergi varligi - - - 145.782 145.782
Satis amach elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iliskin varliklar - - - 70.797 70.797
Diger alacaklar - - - 257.848 257.848
Pesin 6denmis giderler - - - 50.940 50.940
Cari donem vergi varligi - - - 3.682 3.682
Toplam aktifler 60.610.767 14.276.010 - 70.835.055 145.690.546
Faktoring borglari 801.992 - - - 801.992
Alinan krediler 30.096.567 1.393.466 - - 31.490.033
Diger borglar ve
. diger yabanci kaynaklar - - - 52.880 52.880
Ihrag edilen menkul kiymetler - 26.725.845 - - 26.725.845
Odenecek vergi ve yikumlalukler - - - 79.187 79.187
Borg ve gider karsiliklar - - - 320.814 320.814
Toplam pasifler 30.898.559 28.119.311 - 452.881 59.470.751
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 29.712.208 (13.843.301) - 1.837.233 17.706.140

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarin1 karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire icerisinde tiikenmesine yol agan kredi
notundaki diisiislerden kaynaklanir. Bu riske karsi énlem olarak yonetim, finansman kaynaklarim
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek
likidite onceligiyle yonetilmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gore dagilim
asagidaki gibidir. Sirket’in ayrica varlik ve ylikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek ddenecek faizleri
de asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
3-12 1y

2013 3 aya kadar aya kadar Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - 3.086 3.086
Bankalar 776 - - 399.705 400.481
Faktoring alacaklari 49.839.245 31.213.153 - 1.185.335 82.237.733
Maddi duran varliklar - - - 65.134 65.134
Maddi olmayan duran varliklar - - - 18.351 18.351
Ertelenmis vergi varlig - - - 59.087 59.087
Satig amagh elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere

iligkin varliklar - - - 70.798 70.798
Diger alacaklar - - - 5.986.746 5.986.746
Pesin 6denmis giderler - - - 70.320 70.320
Cari dénem vergi varligi - - - 67.999 67.999
Toplam aktifler 49.840.021 31.213.153 - 7.926.561 88.979.735
Alinan krediler 17.424.962 7.340.515 - - 24.765.477
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar - - - 319.156 319.156
Thrag edilen menkul kiymetler - - 62.726.052 - 62.726.052
Odenecek vergi ve

yukumlulukler 113.764 - - - 113.764
Borg ve gider karsiliklart - - - 373.584 373.584
Toplam pasifler 17.538.726 7.340.515 62.726.052 692.740 88.298.033
Net likidite pozisyonu 32.301.295 23.872.638 (62.726.052) 7.233.821 681.702

3-12 1y

2012 3 aya kadar aya kadar Uzeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - 1.480 1.480
Bankalar 305.255 - - 456.426 761.681
Faktoring alacaklari 60.305.512 14.276.011 - 1.166.165 75.747.688
Maddi duran varliklar - - - 89.052 89.052
Maddi olmayan duran varliklar - - - 16.656 16.656
Ertelenmis vergi varlig - - 177.067 - 177.067
Satig amagl elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere

iliskin varliklar - - - 70.797 70.797
Diger alacaklar - - - 257.848 257.848
Pesin 6denmis giderler - - - 50.940 50.940
Cari dénem vergi varligi - - - 3.682 3.682
Toplam aktifler 60.610.768 14.276.011 177.067 2.113.046 77.176.891
Faktoring borglari 801.992 - - - 801.992
Alinan krediler 30.197.715 648.036 - - 30.845.751
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar - - - 52.880 52.880
Thrag edilen menkul kiymetler - 26.725.845 - - 26.725.845
Odenecek vergi ve

yukimlulukler 79.187 - - - 79.187
Borg ve gider karsiliklari - - 320.814 - 320.814
Toplam pasifler 31.078.894 27.373.881 320.814 52.880 58.826.469
Net likidite pozisyonu 29.531.874 (13.097.870) (143.747) 2.060.166 18.350.422
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DiPNOTLAR
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2013 2012
ABD Dolari 2,1343 1,7826
Avro 2,9365 2,3517

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro’daki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nmin ve Avro’nun TL karsisinda %10°luk deger
artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2013 2012

ABD Dolari 946.820 209.277
Avro 89.803 73.791

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

2013 TL Karsihg USD EUR
Varhklar

Bankalar 77.952 32.271 3.091
Faktoring alacaklar1 4.602.923 1.740.137 302.724
Diger aktifler 5.685.350 2.663.801 -
Toplam aktifler 10.366.225 4.436.209 305.815

Yukumlulukler

Diger borglar - - -

Toplam pasifler - - -

Net yabanci para pozisyonu 10.366.225 4.436.209 305.815
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DiPNOTLAR
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
2012 TL Karsih@ USD EUR
Varhklar
Bankalar 123.654 52.775 12.577
Faktoring alacaklar1 708.334 - 301.201
Diger aktifler - - -
Toplam aktifler 831.988 52.775 313.778

Yukumlulukler

Alnan krediler 2.186.845 1.226.773 -
Trev finansal yukumlultkler - - -
Diger borglar - - -
Toplam pasifler 2.186.845 1.226.773 -
Net yabanci para pozisyonu (1.354.847) (1.173.998) 313.778
i) Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri, Tiirkiye’deki finansal piyasalardan alinabilen gilivenilir
bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin gergege uygun degerleri, benzer
Ozelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit
akimlarinin cari faiz oranlar1 ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit
edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akisi
sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu dngoériilmektedir.
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31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili silipheli alacak
karsiliklartyla beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
araglarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin birbirnie yaklastig1 varsayilmaktadir.

Defter degeri Gergege uygun deger
31 Aralk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahik 2013 31 Arahik 2012
Faktoring alacaklari, net 80.729.216 74.581.523 80.729.216 74.581.523
Alman krediler 23.877.089 31.490.033 23.877.089 31.490.033
Ihrag edilen menkul kiymetler 62.726.052 26.725.845 62.726.052 26.725.845

ii) Gergege uygun deger siniflandirmasi:

TFRS 7, ger¢ege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin
gozlemlenebilir olup olmadiklarina gore degerleme teknikleri siniflandirmasi belirlemektedir.

Gergege uygun degere iligkin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir.

a) Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar
(2’inci seviye);

b) I’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler (2’nci seviye);

c) Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(3’Unci seviye).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla s6z konusu ilkelere gore Sirket’in gercege uygun degerden tagimakta
oldugu finansal varlik ve borg¢lari bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

Sermaye yonetimi

Ayrica, 24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore
faktoring sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve
idame ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla yapilan hesaplamada Sirket’in
6zkaynaklarinin toplam aktiflere oran1 3%’ gecmektedir (2012: Ge¢gmektedir).
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PAMUK FACTORING A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

26 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2013 2012

Alman teminatlar
Ipotek 225.086.528 210.326.439
225.086.528 210.326.439
2013 2012

Verilen teminatlar
Teminat mektubu 350.734 245.002
Banka blokajlar1 (Dipnot 5) 6.000 6.000
Kefaletler - 10.000.000
Ipotekler - -
6.356.734 16.245.002

27- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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